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出口仍强进口转弱，顺差创新高 
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[Table_Summary] 
 主要观点 

出口维持强势，顺差创新高 

6 月出口表现仍强，进口转负，顺差创新高。出口方面，从海外需求

来，主要发达国家制造业景气度均有所回落，但英国、日本维持在 50

及以上，外需仍有支撑。而近期美国、欧盟先后宣布对我国部分商品

加征关税，我们认为在正式关税加征前或存在集中加快出口的可能。

从出口国别来看，对日本、美国、欧盟的出口回升，尤其是对欧盟的

出口回升幅度较大。从主要出口商品来看，玩具、通用设备以及医疗

器械有所回升，而汽车出口增速虽有下降，但仍较可观。进口本月表

现较弱，由正转负。机电进口增速回落较多，或拖累进口表现。6 月

由于进出口的表现差异，顺差持续回升，并再创新高。 

市场有望波动中走稳回暖 

我们认为宏观环境变化为我国资本市场运行步入平稳回暖的新阶段奠

定了基础。我们认为，在政策激励和经济韧性影响下，中国经济运行

平稳态势不变，随着经济走稳回暖带来的市场信心恢复，以及货币平

稳宽松延续下市场利率走稳态势形成，中国资本市场将迎来波动中走

稳回暖态势。 

高顺差有望持续 

出口维持强势，顺差更是高达近千亿美元水平。我们认为今年以来汇

率偏软对出口的促进作用不可忽略，而欧洲、美国等海外经济体下半

年加关税前或存在一定赶出口进度的情况。实际上中国外贸疫情后一

直表现较好，我们认为主要还是中国制造业在世界经济格局中的优势

地位决定的，作为全球制造中心，高贸易顺差有其必然性，预计这种

高顺差状况仍将持续。我们认为高货物顺差将有助于中国外储的稳

定，有助于人民币在国际金融市场上的稳定，外贸良好局面也将有助

于中国经济平稳。 

 

 风险提示 

地缘政治事件恶化，国际金融形势改变，中国货币政策超预期变化。 
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1  事件：6 月外贸数据公布 

海关总署数据显示，2024 年 6 月，我国货物贸易（下同）进

出口总值 3.67 万亿元人民币，同比（下同）增长 5.8%。其中，出

口 2.19 万亿元，增长 10.7%；进口 1.48 万亿元，下降 0.6%；贸

易顺差 7037.27 亿元。按美元计价，6 月我国进出口总值 5166.62

亿美元，增长 3.9%。其中，出口 3078.55亿美元，增长 8.6%；进

口 2088.08 亿美元，下降 2.3%；贸易顺差 990.47 亿美元。 

2  事件解析：数据特征和变动原因 

2.1  出口仍强进口转弱 

6 月出口表现仍强，进口转负，顺差创新高。出口方面，从海

外需求来，主要发达国家制造业景气度均有所回落，但英国、日

本维持在 50 及以上，外需仍有支撑。而近期美国、欧盟先后宣布

对我国部分商品加征关税，其中电动车成为重中之重，我们认为

在正式关税加征前或存在集中加快出口的可能。从出口国别来看，

对日本、美国、欧盟的出口回升，尤其是对欧盟的出口回升幅度

较大，对东盟的出口有所回落；金砖四国方面，除了巴西外均有

所回升。从主要出口商品来看，玩具、通用设备以及医疗器械有

所回升，而汽车出口增速虽有下降，但仍较可观。 

进口本月表现较弱，由正转负，从进口数量来看，主要进口

商品增速除大豆、煤以外均有所回落；从进口金额来看，除汽车、

铜、钢材之外均有所回升。机电进口增速回落较多，或拖累进口

表现。 

6 月由于进出口的表现差异，顺差持续回升，并再创新高。 
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图 1 6 月进口、出口增长情况（%） 

 

资料来源：Ifind， 上海证券研究所 

2.2  对主要发达国家出口加快 

与 5月增速相比，我国对日本、欧盟、美国出口增速加快，尤

其日本、欧盟由负转正，对东盟出口高位回落。从 PMI 景气指数

来看，主要发达国家均有所下滑。美国小幅下滑 0.2 个百分点至

48.5%；欧元区国家制造业景气度下降 1.5%个百分点至 45.8%，

其中德国、法国均有不同程度的下降；英国下降 0.3 个百分点，仍

在 50 以上；日本也下降 0.4 个百分点至 50%。整体来看，外需仍

有支撑，助力出口维持强势。另外美国、欧盟先后宣布对我国部

分商品加征关税，其中电动车成为重中之重，我们认为在正式关

税加征前或存在集中加快出口的可能。 
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图 2中国对部分国家（地区）出口金额增长情况（同比，%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

图 3发达国家 PMI (%) 

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

2.3  通用设备出口回升较多 

主要出口商品中，除玩具、通用设备、医疗器械外出口增速

均有所下滑或降幅扩大。而汽车虽然本月有所下滑，但在主要商

品出口中涨幅仍然可观，且维持了 10%以上的增速。 
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图 4主要出口商品增速（%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

从主要进口商品数量增速来看，主要进口商品增速除大豆、

煤以外均有所回落。另外机电进口增速下滑较多，拖累了进口表

现。 

图 5主要进口商品数量增速（%）  

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

2.4  顺差持续回升，再创新高 

6 月贸易顺差为 990.47 亿美元，5 月贸易顺差为 826.22 亿美

元，去年同期为 695.58 亿美元，顺差持续回升并再创新高。 
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图 6贸易差额（亿美元） 

 

资料来源：Ifind，上海证券研究所 

3  事件影响：对经济和市场 

3.1  出口维持强势，顺差创新高 

6 月出口表现仍强，进口转负，顺差创新高。出口方面，从海

外需求来，主要发达国家制造业景气度均有所回落，但英国、日

本维持在 50 及以上，外需仍有支撑。而近期美国、欧盟先后宣布

对我国部分商品加征关税，我们认为在正式关税加征前或存在集

中加快出口的可能。从出口国别来看，对日本、美国、欧盟的出

口回升，尤其是对欧盟的出口回升幅度较大。从主要出口商品来

看，玩具、通用设备以及医疗器械有所回升，而汽车出口增速虽

有下降，但仍较可观。进口本月表现较弱，由正转负。机电进口

增速回落较多，或拖累进口表现。6 月由于进出口的表现差异，顺

差持续回升，并再创新高。 

 

3.2  市场有望波动中走稳回暖 

我们认为宏观环境变化为我国资本市场运行步入平稳回暖的

新阶段奠定了基础。我们认为，在政策激励和经济韧性影响下，

中国经济运行平稳态势不变，随着经济走稳回暖带来的市场信心

恢复，以及货币平稳宽松延续下市场利率走稳态势形成，中国资

本市场将迎来波动中走稳回暖态势。 

4  事件预测：趋势判断 
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4.1  高顺差有望持续 

出口维持强势，顺差更是高达近千亿美元水平。我们认为今

年以来汇率偏软对出口的促进作用不可忽略，而欧洲、美国等海

外经济体下半年加关税前或存在一定赶出口进度的情况。实际上

中国外贸疫情后一直表现较好，我们认为主要还是中国制造业在

世界经济格局中的优势地位决定的，作为全球制造中心，高贸易

顺差有其必然性，预计这种高顺差状况仍将持续。我们认为高货

物顺差将有助于中国外储的稳定，有助于人民币在国际金融市场

上的稳定，外贸良好局面也将有助于中国经济平稳。 

5  风险提示： 

地缘政治事件恶化，国际金融形势改变，中国货币政策超预

期变化。 
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报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。 


