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2024年 07月 17日 行业研究●证券研究报告

电气设备 行业快报

沙特±500 千伏柔直换流阀中标公示，特高压、

超高压出海正当时

事件点评

 7月 16日，中国电力技术装备 2024年沙特中南、中西柔直换流站项目第一次

物资类（换流阀（含阀冷））采购成交候选人公示，荣信汇科电气股份有限公司

中标包 1-中西送端阀厅、包 2-中西受端阀厅，中电普瑞电力工程有限公司中标

包 3-中南送端阀厅、包 4-中南受端阀厅。

7月 15日，阳光电源携手沙特 AlGIHAZ，成功签约全球最大储能项目，容量高

达 7.8GWh。据悉，项目分为三个站点，分别位于沙特阿拉伯王国（以下简称“沙

特”）的 Najran、Madaya和 Khamis Mushait地区，预计将于 2025年全面并网

运行，并网后可实现超 15年长寿命周期运营，保障电站稳定高效收益。

7月 16日，晶科能源发布公告称，与沙特公共投资基金（PIF）全资子公司 RELC，

以及 Vision Industries Company（简称“VI”）签订《股东协议》，在沙特阿拉

伯成立合资公司建设 10GW高效电池及组件项目。项目总投资约 36.93亿沙特

里亚尔（约合 9.85亿美元），合资公司将纳入公司合并报表范围。

7月 16日，TCL 中环与沙特阿拉伯公共投资基金（PIF）全资子公司 RELC、

Vision Industries在中国深圳签署《股东协议》，三方将共同投资成立合资公司，

推进光伏晶体晶片在沙特的本土化生产。项目总投资金额约为 20.8亿美元，三

方将以 TCL中环持股 40%、RELC持股 40%、Vision Industries持股 20%进行

投融资。

“2030”愿景下沙特推动能源转型，光储网需求景气。中东多个国家正在积极

推动能源结构转型，减少石油依赖，沙特能源部近年已制定计划要求到 2030年

光伏发电量占比达到 27%，沙特“2030愿景”明确提出要大力发展可再生能源，

目标是到 2030年实现 40GW的光伏装机容量。同时，为了增加新能源结构占

比及维持电网稳定，在沙特能源部监管下，制定了 24年到 25年 24GWh的BESS

（电池储能）项目计划。随着沙特可再生能源装机量不断提升，在沙特地区投建

的光伏等新能源项目存在外送通道能力与项目容量极大不匹配的问题，国家电网

此次参与的中西和中南项目是沙特 2030愿景国家级重大项目，是目前除我国以

外全球电压等级最高、输送容量最大的混合桥拓扑柔性直流项目。工程将在沙特

首都利雅得、南部城市吉赞、西部城市吉达建设 4座 500千伏柔性直流输电换

流站，总输送容量 700万千瓦，计划 2026年年底完成系统调试。此外，该项目

实施将加强沙特境内网架互联，提升沙特主干网的稳定性，同时为沙特中部及周

边地区太阳能等新能源开发利用奠定基础，服务沙特实现长期能源战略和多元化

能源结构目标。
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柔直大单引来新增量，特高压/超高压出海正当时。当前，我国国内特高压建设

提速，项目可研、招标持续落地。5月 17日，国家电网发布新增第十三批采购

公告，披露 5交 9直特高压储备项目；根据 6月 14日国家电网发布特高压项目

第三次服务（前期）招标采购，其中甘肃巴丹吉林电四川工程、疆电（南疆）送

川渝、甘肃-浙江均采用了柔直技术，柔性直流适合风光大基地、海上风电送出

等弱电网场景，发展趋势较为明确。我国电网企业在直流输电领域的设计、设备、

建设及运营方面的已积累丰富经验和管理优势，近年来，巴西美丽山±800千伏

特高压直流输电工程、巴基斯坦±660千伏默拉直流输电项目、智利 KILO±

600kV直流输电系统、德国 BorWin6海上风电柔直换流站 EPC项目等海外标杆

工程持续落地。国网此次工程建设采用我国成套设计方案和关键核心装备，推进

中国直流设备企业在沙实现本地化生产经营，预计将带动国内产能出口超 100

亿元，实现技术、装备、服务一体化走出去，为后续国内的特高压/超高压工程

的持续中标奠定基础。

投资建议：特高压技术以其远距离、大规模输电的能力，成为新能源电力消纳的

关键，在新一轮电力改革和能源转型的大潮中成为电网投资重要方向。在全球能

源转型、电网升级改造及制造业扩张等多重因素驱动下，电力设备出海链景气持

续（1-5月高压开关、变压器继续维持 26.6%、27.4%高增速），建议关注特高

压核心设备（换流阀与 IGBT、变压器、组合电气、控保系统等）供应商：国电

南瑞、时代电气、派瑞股份、中国西电、许继电气、平高电气、思源电气、四方

股份等；以及其他相关设备（绝缘子、隔离开关等）细分龙头：长缆科技、长高

电新、金冠电气等。

风险提示：政策落地不及预期；电网投资不及预期；行业竞争加剧。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

张文臣、周涛、申文雯声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容

和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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