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[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件：南方电网公司在高质量发展大会上部署全面推进电网设备大规模更新，预计

2024 年至 2027 年，大规模设备更新投资规模将达到 1953 亿元。其中，2024 年

年中将增加投资 40 亿元，全年投资规模达到 404 亿元，力争到 2027 年实现电网

设备更新投资规模较 2023 年增长 52%。 

 设备更新是电网安全可靠运行与高质量发展的重要基础。南方电网本轮电网大规

模设备更新改造，将重点聚焦电网本质安全提升、防灾减灾建设、数字电网提升、

节能增效提升、绿色环保升级五个方向。通过开展大规模电网设备更新，南方电网

公司不仅将提升电网的安全性和可靠性，还将为推动能源行业的绿色转型和数字化

升级提供坚实基础。公司致力于提升本质安全水平，到 2027 年综合供电可靠率超

过 99.95%，综合电压合格率超过 99.9%。 

 加强电网综合改造，有利于降低自然灾害对电网及用户用电的影响。在防灾减灾方

面，南方电网公司将加强电网综合改造，完成 85 个示范地下配电站房“下改上”

搬迁改造，在灾害多发的重点地区配置 5G 应用、清障、特种作业车、全地形运输、

卫星通信、水陆两栖、专业化 UPS 电源等先进装备，以最大程度降低自然灾害对

电网及用户用电的影响。 

 数字电网提升为能源行业数字化升级提供坚实基础。数字电网建设方面，南方电网

计划到 2027 年在全网变电站的数字化、智能化改造比例达到 55%，配电自动化有

效覆盖率不低于 90%，同时进一步推广应用电鸿物联操作系统、“大瓦特”大模型

等先进技术装备。 

 提升节能增效能力，推动电网绿色转型。节能增效提升方面，南方电网公司将在

2025 年全面淘汰 S7(含 S8)型，以及运行年限超 25 年且能效达不到准入水平的配

电变压器，力争到 2027 年，设备装备能效水平比 2023 年提高 1 倍。同时，推动

电网绿色转型，确保公司资源回收利用率、危险废物处置率达到 100%。 

 电网设备更新改造将明显提高配电网可靠性。配电网可靠性提升工程在本轮设备

更新改造中占有重要地位，投资比重达到 14.66%。南方电网公司通过提升配电网

可靠性及承载力、风险管控与隐患排查双重治理，达到供电可靠性、设备可靠性等

指标的提升。预计到 2025 年，配电网将达到 5000 万千瓦分布式光伏、250 万台

充电桩接入水平，2027 年基本实现柔性化、智能化、数字化转型。 

 通过农村电网巩固提升，提升分布式可再生能源承载力。2024 年至 2027 年，南

方电网公司计划投资超过 1000 亿元，通过农村电网数字化、智能化升级改造，提

高农网自动化有效覆盖水平，提升分布式可再生能源承载力。在此基础上，南方电

网公司将推进“千乡万村驭风行动”和“千家万户沐光行动”，保障乡村分散式风

电和分布式光伏“应并尽并”，促进农村能源绿色低碳转型，服务乡村特色产业发

展，为推进乡村全面振兴贡献力量。 

 投资建议：建议关注：1）高压板块相关标的：思源电气、四方股份、国电南瑞、

许继电气等；2）配网相关中压板块标的：科林电气、申昊科技、亿嘉和等。 

 风险提示：行业政策变化风险；终端需求不足风险；产业链价格波动风险。 
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分析师与研究助理简介 

彭广春，同济大学工学硕士。曾任职于上汽集团技术中心动力电池系统部、安信证券研究中心、华创证券研究所，2019 年新财富入

围、水晶球第三，2022 年加入德邦证券研究所，担任所长助理及电新首席。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  
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[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 
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