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报告要点 

7月上板块走势回顾：2024 年 7月上（7 月 1日-7 月 15 日），大盘指数中，

上证综指上涨 0.22%，深证成指下跌 0.53%，创业板指下跌 0.62%，沪深 300

上涨 0.42%。截至 2024 年 7月 15日，申万电子指数为 3475.52，较 7 月 1

日上涨 2.21%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 2/31。2024 年 7 月上，

申万电子各子行业中，元件板块上涨 5.83%，半导体板块上涨 3.31%，消费

电子板块上涨 1.53%，电子化学品板块下跌 0.35%，光学光电子板块下跌

1.00%，其他电子板块下跌 2.30%。2024年 7 月上，申万电子行业 172 支个

股上涨，则成电子（76.16%）、经纬辉开（49.71%）、生益电子（36.22%）

涨幅居前；有 311支个股下跌， 百邦科技（-38.89%）、ST东旭 B（-22.95%）、

ST 旭电（-22.38%）跌幅居前。2024 年 7 月上，电子行业上市公司中，龙

腾光电、工业富联、传音控股的机构持股比例居前，分别为 90.24%、89.29%、

85.08%。 

AI 赋能三星新一代智能设备，开启 Galaxy AI 时代新篇章。北京时间 2024

年 7 月 10 日晚，三星召开 Galaxy 全球新品发布会，正式发布了三星最新款

折叠屏手机Galaxy Z Fold6、Galaxy Z Flip6以及Galaxy Watch Ultra、Galaxy 

Ring等智能设备。折叠屏手机 Galaxy Z Fold 6、Galaxy Z Flip 6 将折叠形态

与 AI相融合，打造出了一系列创新的 AI 体验，如：Galaxy Z Flip6 推出了双

屏同传功能、可以直接从智能外屏发送消息等。在可穿戴智能设备方面，

Galaxy Ring、Galaxy Watch7 和 Galaxy Watch Ultra 与 Galaxy AI相结合，

可以实时监测用户的心率、睡眠、运动状态等数据，为用户打造全面的 AI健

康监测系统，提供个性化建议。 

荣耀发布 Magic V3，引领折叠屏毫米时代。北京时间 2024 年 7 月 12 日，

荣耀发布了 Magic V3/Vs3 折叠屏手机、MagicBook Art 14 轻薄本等新产品。

其中 Magic V3折叠屏手机折叠状态下机身厚度仅为 9.2mm，刷新了智能手

机内折折叠屏的最薄记录。系统功能方面，端侧 AI赋能操作系统，为 Magic

折叠屏系列智能手机带来全新的 AI体验，Magic V3首发 AI离焦护眼技术，

利用 AI缓解短暂性近视、舒缓视疲劳，还推出了任意门 AI交互、灵动胶囊、

AI 对端降噪、大屏应用四开等功能。作为荣耀首款高端旗舰轻薄本，荣耀

MagicBook Art 14 集轻薄、灵动慧眼、AI功能等产品特性于一身。MagicBook 

Art 14将 AI 技术与用户体验相融合，带来更符合用户实际使用需求的场景化

人机交互体验，支持 AI 智慧搜索、AI 知识问答、AI 文档总结、AI 对端降噪

等多种 AI功能。 

三星、荣耀等主流手机厂商积极建设 AI 生态，推动 AI 与智能设备结合发展。

主流手机厂商加速在折叠屏手机领域布局，与端侧 AI 深度结合，挖掘更适用

于折叠屏手机的 AI 功能，同时针对智能手表、PC 等不同的智能设备设计相

应的 AI功能，软件与硬件相辅相成，全面赋能智能设备。 

 

 
风险提示： 1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期；2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险；3、若电子行业

技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险；4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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1、AI 赋能智能设备，头部厂商折叠屏手机加速布局 

AI 赋能三星新一代智能设备，开启 Galaxy AI 时代新篇章 

北京时间 2024年 7 月 10日晚，三星召开 Galaxy Unpacked发布会，正式发布了三星最新

款折叠屏手机 Galaxy Z Fold6、Galaxy Z Flip6 以及 Galaxy Watch Ultra、Galaxy Ring等智

能设备。 

1）AI+折叠，Galaxy Z系列性能全面提升 

Galaxy Z Fold6 对比三星上一代大折叠手机整体有一定升级。外观方面，Z Fold 6 是 Z Fold

系列中最轻薄的产品，机身整体重量较上一代 Galaxy Z Fold 5轻了 14g，重量仅为 239g；

机身更为纤薄，折叠状态下机身厚度为 12.1mm，展开状态下仅为 5.6mm；外屏尺寸更大，

直角尺寸为 6.3英寸，内屏直角尺寸为 7.6英寸。显示方面，外屏分辨率为 2376x968，内屏

分辨率为 2160x1856，内外屏的峰值亮度均为 2600 尼特，且具有自适应功能，在 Vision 

Booster 技术的加持下可根据环境自动调节亮度，外屏自适应刷新率由 48~120Hz 扩展至

1~120Hz。影像方面，Galaxy Z Fold6 搭载 1000万像素（外部前置)和 400万像素 UDC(屏

下)的前置摄像头，后置配备 5000万像素的广角摄像头、1200万像素的超广角摄像头和 1000

万像素的长焦摄像头，支持 3 倍光学变焦、2倍光学品质变焦、30倍数码变焦。 

小折叠旗舰机型 Galaxy Z Flip6外观较 Flip5差别不大，外屏直角尺寸为 3.4英寸，内屏直

角尺寸为 6.7 英寸，机身重量 187g，折叠状态下厚度为 14.9mm，展开状态下为 6.9mm。

外屏分辨率为 720x748，峰值亮度为 1600 尼特，刷新率 60Hz；内屏分辨率为 2640x1080，

峰值亮度升级至 2600尼特，支持 1~120Hz 自适应刷新率。摄像方面，搭载 5000 万像素广

角镜头和 1200万像素超广角摄像头，支持 2倍光学品质变焦、10倍数码变焦。 

Galaxy Z Fold6 和 Flip6均搭载第三代骁龙 8移动平台（For Galaxy），边框采用增强型装甲

铝材质，具备 IP48级防水防尘的能力。 

 

图表 1：Galaxy Z Fold6 规格参数及功能  图表 2：Galaxy Z Flip6 规格参数及功能 

 

 

 

资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所  资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所 

 

2024 年 2 月，三星推出了自研的 Galaxy AI，本次发布会推出的 Galaxy Z Fold 6、Galaxy Z 

Flip 6 均结合了 Galaxy AI 和 Google Gemini，首次增添 AI 应用功能。两款机型均支持此前

Galaxy S24 系列上的 AI 功能，例如即圈即搜、同传翻译、慢动作视频智能补帧、笔记内容

摘要等，还新增了绘画助手功能，用户仅需绘制草稿，Galaxy AI 即可识别并根据草稿生成

并填充关键元素。同时，三星结合折叠屏的特性，对一些功能进行了优化升级，如：Galaxy 

Z Flip6推出了双屏同传功能，允许对话双方在外屏和主屏幕上同时查看双向实时翻译，使用
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聊天助手便可直接从大视野智能外屏发送消息，Galaxy AI会自动根据上下文提供建议回复，

外屏还可以根据天气变化、日出日落来创造动态情境的壁纸等。 

 

图表 3：Galaxy Z Fold6 绘画助手功能  图表 4：Galaxy Z Flip6 大视野智能外屏快捷回复功能 

 

 

 

资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所  资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所 

 

2）Galaxy可穿戴智能设备发布，AI 健康监测新体验 

三星于本次发布会上发布了其首款智能戒指 Galaxy Ring，戒指整体设计较为轻巧，宽度为

7mm，厚度为 2.6mm，重量仅为 2.3g，续航能力可达 7 天。交互体验方面，用户可以通过

Galaxy Ring 控制其三星智能手机，进行拍照或关闭闹钟提醒等活动。Galaxy Ring 是三星

AI健康生态建设的关键一环，Galaxy Ring内置三种传感器，可以在佩戴过程中不间断地监

测用户的心率、皮肤温度、运动状态等健康情况，并利用 Galaxy AI对采集到的健康数据进

行分析，为用户提供个性化的健康建议。 

在可穿戴智能设备方面，三星还推出了新款 Galaxy Watch7和 Galaxy Watch Ultra。Galaxy 

Watch7搭载全新 3nm 五核处理器和增强型三星 BioActive生物传感器，其中 BioActive生物

传感器配备了 13个 LED灯管，可以精准监测用户心率、睡眠模式等健康数据。Galaxy Watch7

还配备 L1+L5双频 GPS，可以为用户提供精准定位。Galaxy Watch7 同样搭载 Galaxy AI，

新增能量得分功能，可以帮助用户更好地了解自身身体状况；其健身追踪功能支持用户通过

热身、休息环节规划完整的锻炼活动，或者参照历史成绩记录来保持动力。Galaxy Watch7

还支持心率警示、身体成分分析、女性生理周期记录、跌倒检测等功能，利用 AI 帮助用户管

理健康和运动的全面信息。Galaxy Watch7同时支持语音转文字功能，可利用 Galaxy AI即

时生成摘要。 

 

图表 5：Galaxy Ring 规格参数及功能  图表 6：Galaxy Watch7 规格参数及功能 

 

 

 

资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所  资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所 
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Galaxy Watch Ultra性能较 Galaxy Watch7更为优越，更适合户外运动人群。Galaxy Watch 

Ultra 机身采用全新设计与钛金属机身，可承受的温度范围为-20℃到 55℃，防尘防水为 IP68

等级，省电模式下，续航时间可达 100 小时。在用户遇到危险时，按住手表快捷按钮 5 秒，

即可启动 86分贝音量的强力警报器寻求帮助。户外骑行模式下，Galaxy Watch Ultra还配备

有竞赛、路线导航、个性化心率区间监控等功能。Galaxy Watch Ultra 同样搭载新款 3nm 五

核处理器、双频 GPS 与 Galaxy AI 功能，Galaxy Watch Ultra 还可以利用 Galaxy AI 根据用

户心率快速估算功能阈值功率（FTP），设置训练强度，帮助用户提升骑行成绩。 

 

图表 7：Galaxy Watch Ultra 规格参数及功能  图表 8：Galaxy Watch Ultra 快速估算 FTP功能 

 

 

 

资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所  资料来源：三星 Galaxy 全球新品发布会, 五矿证券研究所 

 

荣耀发布 Magic V3，引领折叠屏毫米时代 

北京时间 2024年 7 月 12日，荣耀发布了 Magic V3/Vs3折叠屏手机、MagicBook Art 14 轻

薄本等新产品。 

荣耀 Magic V3 相较于上一代 Magic V2更为轻薄，折叠状态下机身厚度仅为 9.2mm，刷新

了智能手机内折折叠屏的最薄记录，展开状态下机身厚度为 4.65mm，机身重量为 229g，轻

于市面上部分直板智能手机。机身材料方面，Magic V3将强度 5800MPa 的航天特种纤维应

用到机身上，采用第二代荣耀自研盾构钢，重构铰链核心部件，厚度仅为 2.84mm，可实现

50 万次折叠。续航方面，荣耀 Magic V3搭载第三代青海湖电池，硅含量突破 10%，电池平

均厚度仅为 2.6mm，同时搭载有荣耀自研的能效增强芯片 HONOR E1，联手荣耀都江堰电

源管理系统，显著提升电池续航表现，支持 66W 有线超级快充和 50W 无线超级快充两种快

充模式。性能方面，Magic V3 搭载第三代骁龙 8 旗舰芯片且支持双卫星通信，可实现双向

语音通话和短信收发；利用端侧 AI 对通信系统使能，结合自研射频增强芯片 HONOR C1+，

在天线体积降低 34%的同时，使天线性能提升 41%。影像方面，荣耀 Magic V3 搭载 5000

万长焦主摄、4000 万广角微距主摄、5000 万荣耀鹰眼主摄搭载 SMA 记忆金属马达，支持

悬停自动抓拍。系统功能上，荣耀将端侧 AI 与操作系统相结合，为 Magic 折叠屏系列智能

手机带来全新的 AI体验。Magic V3首发 AI 离焦护眼技术，利用 AI模拟离焦镜近视防控原

理，部分拉远图像，提升用户脉络膜厚度，缓解短暂性近视、舒缓视疲劳。Magic V3还推出

了任意门 AI交互、灵动胶囊、AI 双端降噪、大屏应用四开等功能。 

发布会上，荣耀还正式推出了首款高端旗舰轻薄本 MagicBook Art 14。MagicBook Art 14 采

用荣耀鲁班架构，通过榫卯设计、异构电池，为整机减薄 19%，机身厚度约为 1cm，机身重

量为 1.03kg。影像方面，MagicBook Art 14搭载了自研的灵动慧眼磁吸摄像头，使用时摄像

头可吸附在笔记本屏幕顶部，正反两面均可使用，闲置时可以收纳在机身侧面的收纳仓中，

为用户提供更为可靠的隐私保护。系统功能上，MagicBook Art 14 在 AI功能上进一步优化，

为用户带来更符合实际需求的场景化人机交互体验，例如：围绕灵动慧眼摄像头，优化在线
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会议场景，支持 AI双端降噪、AI会议纪要、AI语音转文本等功能；日常办公中，结合 YOYO

人工智能助理，可以实现文档、图片等的智慧搜索、智能问答等功能，提高用户办公效率。  

 

图表 9：Magic V3 规格参数及功能  图表 10：MagicBook Art 14 规格参数及功能 

 

 

 

资料来源：荣耀 Magic 旗舰新品发布会, 五矿证券研究所  资料来源：荣耀 Magic 旗舰新品发布会, 五矿证券研究所 

 

折叠屏是智能手机的重要创新形态，根据 Counterpoint 统计，2024Q1全球折叠屏智能手机

出货量较 2023年同期增长 49%，中国 2024Q1 折叠屏手机销量同比增长 48%，持续保持高

增长态势。三星、荣耀等主流手机厂商加速在折叠屏手机领域布局，与端侧 AI深度结合，在

传统直屏智能手机AI功能的基础上挖掘更适用于折叠屏手机的AI功能。同时针对智能手表、

PC 等不同的智能设备设计相应的 AI 功能，软件与硬件相辅相成，进一步推动端侧 AI 的发

展，全面赋能智能设备。 

 

2、行业新闻 

【AI】工业和信息化部、中央网信办、国家发展改革委、国家标准委等四部门联合印发《国

家人工智能产业综合标准化体系建设指南》。指南总体要求，到 2026年，标准与产业科技创

新的联动水平持续提升，新制定国家标准和行业标准 50 项以上，引领人工智能产业高质量

发展的标准体系加快形成。开展标准宣贯和实施推广的企业超过 1000 家，标准服务企业创

新发展的成效更加凸显。参与制定国际标准 20 项以上，促进人工智能产业全球化发展。（资

料来源：中华人民共和国工业和信息化部官方网站） 

【AI】7月 4 日-6 日，2024 世界人工智能大会（WAIC 2024）暨人工智能全球治理高级别

会议于上海召开。2024 世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议有来自 50 多个国

家地区的 1300 位全球领军人物、展商、团组共襄盛会，包括 9 位图灵奖、菲尔兹奖、诺贝

尔奖得主，88位国内外顶级院士。大会展览面积超 5.2万平方米，500余家知名企业超 1500

项展品参展，50 余款新品首发首秀，均达历史最高。近百个大模型集中展现，18 台人形机

器人矩阵亮相，国内首款全尺寸通用人形机器人开源公版机发布。首创 6000 平方米的全域

链接馆，聚焦项目孵化路演、采购团组、需求场景和投资机构，搭建一站式全周期服务平台。

截至 6 日下午 2 点，大会线下参观人数突破 30 万人次，全网流量突破 19 亿，比上届增长

90%，均创历史新高。大会共对接 132个采购团组，形成 126个项目采购需求，预计意向采

购金额 150亿元。推动 24个重大产业项目签约，预计总投资额超 400亿元。（资料来源：世

界人工智能大会官方微信公众号） 

【AI】TrendForce 预计，上游供应链库存回补及需求增温，第三季服务器出货增幅 4-5%。

根据全球市场研究机构 TrendForce集邦咨询最新报告指出，今年整体环境虽受 AI 预算影响，

导致全年通用型服务器(general server)成长不如预期，但近期相关零部件，如基板管理控制
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器(BMC, Board Management Controller)、新款 CPU等，基于服务器新平台的导入，OEMs

与 CSPs 均出现不错的采购动力；此外，在 ODMs 供应链的调查也发现，服务器出货除第一

季呈现淡季外，第二季与第三季有呈现季增的趋势。从供应链角度来看，OEMs 与 CSPs 在

CPU准备上也较以往积极，除 Intel Sapphire Rapids 与 Emerald Rapids 均呈现季增外，AMD 

Bergamo 与 Genoa 也受惠云端动能加大拉货力道。在 BMC 部分，更得利于量产在即的

GB200、中系业者备货动能提升，纷纷于第二季底与第三季拉大订单规模。TrendForce 集

邦咨询预期，DRAM 位元出货量将优于原本预期，且 DDR5 占比将在第三季提升至 60%大

关。根据 TrendForce 集邦咨询观察，服务器需求将在第二季至第三季呈现增长态势，其中

Enterprise OEMs 出货拉动最为显著，包含 Dell、HPE 与 Lenovo 均受益明显。除已知的 AI 

服务器订单需求畅旺外，近期更受惠于招标项目所驱动，以及AI所牵引的储存服务器(storage 

server)需求助力，推升第二季出货表现，动能将延续至第三季，预估第三季季增约 4-5%。

而在中国企业方面，电信商招标项目将在本月展开，因此推升相关业者，如 IEIT 与 xFusion

的订单需求。此外，在 CSPs 动能上，ByteDance 因新业务的需求，拉大全年服务器采购；

Alibaba 与 Tencent 也因换机周期，纷纷于近期上修服务器整机订单。（资料来源：Trendforce） 

【半导体】SEMI 预计 2024 年全球半导体设备总销售额预计将达到创纪录的 1090 亿美元。

SEMI于美国加州时间 7 月 9日在 SEMICON West 2024 上发布了《年中总半导体设备预测

报告》，报告指出，原设备制造商的半导体制造设备全球总销售额预计将创下新的行业纪录，

2024年将达到 1090亿美元，同比增长 3.4%。半导体制造设备预计将在 2025年持续增长，

在前后端细分市场的推动下，2025年的销售额预计将创下 1280 亿美元的新高。（资料来源：

SEMI） 

【半导体】TechInsights预计 2024年下半年半导体晶圆厂利用率有望突破 80%。当前，内

存市场表现尤为亮眼，主要受益于高带宽内存（HBM）的旺盛需求以及 AI 数据中心对 NAND

闪存使用量的增长。随着内存市场的逐渐复苏，加之企业为即将到来的销售旺季积极备战，

半导体制造厂的利用率已摆脱去年低谷，2024 年下半年预计将冲破 80%。台积电 5 纳米及

以下先进制程的产能利用率已接近饱和，同时有报道称，NAND闪存制造商也即将结束减产

措施。然而，工业和汽车市场的情况仍不明朗。由于市场需求停滞不前，模拟芯片、分立器

件等领域的制造商在 2024 年上半年被迫削减产量。因此，相较于前沿技术节点，成熟技术

节点的晶圆厂利用率并不理想。但这一局面仅是暂时的，预计随着库存逐渐消化，2024 年

下半年该领域需求将有所回暖。展望未来，随着终端需求全面复苏，2024 年下半年全球晶

圆厂利用率有望提升至 80%左右，并在 2025 年达到平均 90%的利用率。（资料来源：

TechInsights） 

【显示面板】中国面板制造商主导 98 和 100 英寸电视面板市场，推动中国电视行业发展。

Omdia最新分析显示，LCD电视显示屏目前已成为由京东方、华星和惠科等少数几家实力雄

厚的中国面板制造商控制的少数寡头行业。根据 Omdia的《电视显示屏和 OEM 信息服务》，

这些公司在 65 英寸、75 英寸和 85 英寸 LCD 电视面板市场上的份额达到了 70%至 85%，

在超大尺寸 LCD电视（90至 115 英寸）市场上几乎占据了 100%的份额。（资料来源：Omdia） 

【消费电子】2024 年第二季度，全球 PC 市场持续复苏，增长达 3%。2024 年第二季度，

全球个人电脑(PC)市场蓄力增长，台式机和笔记本的出货量达 6280 万台，同比增长 3.4%。

笔记本（含移动工作站）的出货量达 5000万台，同比增长 4%。台式机（含台式工作站）占

整个 PC市场总量的 20%，略微增长 1%，总出货量达到 1280万台。随着向 Windows11的

过渡和 AI PC的采用，推动更新周期在未来四个季度内加速。（资料来源：Canalys） 

【云存储】2023年 AWS 主导 570亿美元的全球云存储服务市场。Omdia的最新分析发现，

2023 年全球云存储服务市场的直接计费收入将达到 570 亿美元，亚马逊网络服务（AWS）

以 30%的存储服务收入份额领跑市场，微软和谷歌紧随其后，在中国一级供应商中，阿里巴
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巴以 6%的全球收入份额独占鳌头，中国电信紧随其后，中国电信在过去几年中一直在积极

拓展中国服务市场。Omdia 预测全球云数据存储服务市场将强劲增长，预计到 2028 年将达

到 1280亿美元，未来五年的复合年增长率为 17%。2023 年，云存储服务销售的总存储容量

达到了惊人的 2100 亿兆字节。亚马逊在全球存储容量消费方面遥遥领先，约占市场份额的

38%。云存储在售出的服务容量中占主导地位，占存储服务总容量的 70%。（资料来源：Omdia） 

 

3、公司动态 

【芯原股份】7 月 2 日，公司发布 2024 年第二季度营业收入情况的自愿性披露公告。经财

务部门初步测算，公司预计 2024年第二季度单季度实现营业收入 6.10 亿元，较一季度环比

增长 91.87%。其中，2024 年第二季度公司量产业务预计实现营业收入 2.35 亿元，环比增

长 126.18%；芯片设计业务预计实现营业收入 1.92 亿元，环比增长 120.45%；知识产权授

权使用费业务预计实现营业收入1.58亿元，环比增长 58.58%；特许权使用费收入预计为 0.24

亿元，环比减少 12.27%。（资料来源：公司公告） 

【澜起科技】7 月 6 日，公司发布 2024 年半年度业绩预增的自愿性披露公告。经财务部门

初步测算，公司预计 2024年半年度实现营业收入 16.65亿元，较上年同期增长 79.49%；2024

年半年度实现归属于母公司所有者的净利润 5.83 亿元~6.23 亿元，较上年同期增长

612.73%~661.59%；2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润

5.35亿元~5.65亿元，较上年同期增长 13924.98%~14711.96%。（资料来源：公司公告） 

【科大讯飞】7 月 6 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。公司预计净利润为负值，归属

于上市公司股东的净利润为-4.6 亿元~-3.8 亿元，同比下降 616.50%~725.24%；扣除非经常

性损益后的净利润为-5 亿元~-4.2 亿元，同比下降 38.11%~64.41%。2024 年上半年，公司

在全力加大“讯飞星火大模型”研发投入的同时，加快了大模型的落地推广力度。公司在主

动调整营收结构的同时，2024 年上半年营业收入、毛利预计增长 15%-20%，且毛利增速高

于收入增速。2024年上半年销售回款总额约 90亿元，较去年同期增长约 14.9亿元。同时，

基于“讯飞星火大模型”的智能硬件“618”电商节销量同比增长 70%；开发者数量持续高

速增长，2024年上半年新增 127.9 万开发者。（资料来源：公司公告） 

【鹏鼎控股】7月 9日，公司发布 2024年 6月营业收入简报。公司 2024年 6月合并营业收

入为人民币 211713万元，较去年同期的合并营业收入增加 24.11%。（资料来源：公司公告） 

【深南电路】7月 9日，公司发布 2024年半年度业绩预告。2024年上半年，公司把握行业

结构性机会，加大各项业务市场拓展力度，订单同比增长，产能稼动率保持在良好水平，业

务收入实现同比增长，同时由于 AI的加速演进及应用深化，叠加通用服务器迭代升级等因素，

公司产品结构优化，助益利润同比提升。归属于上市公司股东的净利润为 91000万元~100000

万元，比上年同期增长 92.01%~111.00%；扣除非经常性损益后的净利润为 82000 万元

~91000 万元，比上年同期增长 92.64%~113.78%；基本每股收益为 1.77元/股~1.95元/股。

（资料来源：公司公告） 

【兆易创新】7月 10日，公司发布 2024年半年度业绩预增公告。经财务部门初步测算，预

计 2024 年上半年实现归属于上市公司股东的净利润为 51800 万元左右，与上年同期相比，

将增加 18202 万元左右，同比增幅 54.18%左右。预计 2024 年上半年实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润为 47400 万元左右，与上年同期相比，将增加 19853 万

元左右，同比增幅 72.07%左右。经历 2023 年市场需求低迷和库存逐步去化后，2024 年上

半年消费、网通市场出现需求回暖，带动公司存储芯片的产品销量和营收增长；经营上，公

司继续保持以市占率为中心的策略，持续进行研发投入和产品迭代，不断优化产品成本，公
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司多条产品线竞争力不断增强。2024 年上半年公司实现营业收入约 36.09 亿元，同比增长

21.69%，带动净利润增长约 54.18%。（资料来源：公司公告） 

【三利谱】7月 11日，公司发布 2024年半年度业绩预告。受消费电子需求回暖及面板行业

景气回升的影响，报告期公司订单回升，收入同比实现了较大增长；随着产能利用率提升，

毛利率也有一定改善，毛利额同比增加；同时，由于汇率变动导致汇兑收益增加，利润相应

增加。归属于上市公司股东的净利润为 4400 万元~6200 万元，比上年同期增长

83.74%~158.91%；扣除非经常性损益后的净利润为 5400 万元~7600 万元，比上年同期增

长 373.79%~566.82%；基本每股收益为 0.25元/股~0.36元/股。（资料来源：公司公告） 

【浪潮信息】7 月 11 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024 年上半年，服务器行业

市场需求逐步改善，公司紧抓行业上行机遇，完善产品线布局，持续致力于产品技术创新和

提升客户满意度，大力拓展国内外客户，实现业务快速成长。经财务部门初步测算，本报告

期实现营业收入同比增长 60%以上，有力保障了净利润的大幅增长。归属于上市公司股东的

净利润为 55000万元~65000万元，比上年同期增长 75.56%~107.48%；扣除非经常性损益

后的净利润为 37200万元~47200万元；基本每股收益为 0.3736元/股~0.4415元/股。（资料

来源：公司公告） 

【长盈精密】7月 12日，公司发布 2024年半年度业绩预告。消费类电子及新能源市场持续

复苏向好，国际及国内大客户均有重要新项目量产交付，报告期营业收入同比增长约 30%，

创上半年历史新高。归属于上市公司股东的净利润为 37000 万元~45000 万元，扣除非经常

性损益后的净利润为 17000万元~25000万元。（资料来源：公司公告） 

【沪电股份】7月 13日，公司发布 2024年半年度业绩预告。受益于高速运算服务器、人工

智能等新兴计算场景对印制电路板的结构性需求，预计公司 2024 年半年度的营业收入和净

利润较上年同期均将有所增长。归属于上市公司股东的净利润为 108000万元~116000万元，

比上年同期增长 119.24%~135.48%；扣除非经常性损益后的净利润为 105200 万元~113200

万元，比上年同期增长 136.84%~154.85%；基本每股收益 0.56 元/股~0.61元/股。（资料来

源：公司公告） 

【海光信息】7月 15日，公司发布关于 2024年半年度业绩预告的自愿性披露公告。经财务

部门初步测算，公司预计 2024 年半年度实现营业收入与上年同期相比，将增加 96830.59

万元到 130830.59万元，同比增长 37.08%到 50.09%。预计 2024 年半年度实现归属于母公

司所有者的净利润与上年同期相比，将增加 11054.82万元到 20854.82万元，同比增长 16.32%

到 30.78%。预计 2024年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润与上

年同期相比，将增加 10700.23万元到 20200.23万元，同比增长 17.29%到 32.63%。（资料

来源：公司公告） 

 

4、市场动态 

2024 年 7 月上（7 月 1 日-7 月 15 日），大盘指数中，上证综指上涨 0.22%，深证成指下跌

0.53%，创业板指下跌 0.62%，沪深 300 上涨 0.42%。截至 2024 年 7 月 15 日，申万电子

指数为 3475.52，较 7 月 1日上涨 2.21%，行业涨跌幅在所有一级行业中排序 2/31。 
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图表 11：申万一级行业 7 月上涨跌幅（7月 1日-7月 15日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 12：申万一级行业年初至今涨跌幅（截至 7 月 15日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2024 年 7 月上，申万电子各子行业中，元件板块上涨 5.83%，半导体板块上涨 3.31%，消

费电子板块上涨 1.53%，电子化学品板块下跌 0.35%，光学光电子板块下跌 1.00%，其他电

子板块下跌 2.30%。 

 

图表 13：申万电子细分行业 7月上涨跌幅（7 月 1 日-7 月 15日） 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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2024 年 7 月上，申万电子行业 172 支个股上涨，则成电子（76.16%）、经纬辉开（49.71%）、

生益电子（36.22%）涨幅居前；有 311支个股下跌， 百邦科技（-38.89%）、ST东旭B（-22.95%）、

ST旭电（-22.38%）跌幅居前。 

 

图表 14：申万电子行业 7 月上股价涨跌幅前十标的（7 月 1日-7月 15日） 

7 月上涨幅前十位 7 月上跌幅前十位 

公司名称 涨幅 公司名称 跌幅 

则成电子 76.16% 百邦科技 -38.89% 

经纬辉开 49.71% ST东旭 B -22.95% 

生益电子 36.22% ST旭电 -22.38% 

光华科技 33.63% 华体科技 -22.24% 

芯原股份 33.42% 恒烁股份 -22.23% 

协创数据 30.39% 满坤科技 -18.83% 

ST华微 30.22% 伊戈尔 -17.66% 

英飞特 28.27% 东南电子 -17.54% 

东山精密 27.34% 超频三 -17.30% 

智新电子 22.80% 瀛通通讯 -16.84% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

2024 年 7 月上，电子行业上市公司中，龙腾光电、工业富联、传音控股的机构持股比例居

前，分别为 90.24%、89.29%、85.08%。 

 

图表 15：电子行业 2024 Q1 机构持股比例前十标的（截至 2024年 7月上） 

公司名称 机构持股比例 

龙腾光电 90.24% 

工业富联 89.29% 

传音控股 85.08% 

环旭电子 83.91% 

华润微 79.73% 

鹏鼎控股 79.62% 

福蓉科技 78.94% 

泓禧科技 78.39% 

彩虹股份 77.26% 

景旺电子 77.05% 

资料来源：Wind，五矿证券研究所 

 

5、风险提示 

1、宏观经济恢复不及预期，电子行业下游需求不及预期； 
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2、贸易摩擦加剧，电子行业供应链进一步受限的风险； 

3、若电子行业技术研发和迭代、产品推进不及预期，存在国产替代不及预期的风险； 

4、电子行业竞争加剧，使得部分企业盈利能力下滑的风险。 
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