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市场数据  
收盘价(元) 36.41 

一年最低/最高价 27.42/45.65 

市净率(倍) 3.34 

流通A股市值(百万元) 12,986.51 

总市值(百万元) 15,379.03 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 10.89 

资产负债率(%,LF) 25.24 

总股本(百万股) 422.38 

流通 A 股(百万股) 356.67  
 

相关研究  
《电连技术(300679)：2023 年报&2024

一季报点评：24Q1 业绩超预期，消费

电子+汽车业务迎业绩高增拐点 》 

2024-04-23 

《电连技术(300679)：手机射频连接

器国内领军者，车载高速连接器放量

助力业绩再腾飞》 

2024-04-01 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 2970 3129 4734 6104 7514 

同比（%） (8.51) 5.37 51.28 28.96 23.09 

归母净利润（百万元） 443.19 356.15 701.52 943.84 1,172.03 

同比（%） 19.27 (19.64) 96.97 34.54 24.18 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.05 0.84 1.66 2.23 2.77 

P/E（现价&最新摊薄） 34.70 43.18 21.92 16.29 13.12 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
事件：公司发布 2024 年中报业绩预告。 

◼ 二季度业绩略超市场预期，产品结构优化持续提升盈利能力：公司 2024

年上半年归母净利润 3.0-3.4 亿元，同比大增 140%-168%，扣非归母净
利润 2.9-3.2 亿元，同比大增 144%-174%，其中二季度单季归母净利润
1.4-1.7 亿元，同比增长 77%-122%，业绩略超市场预期。我们认为公司
上半年业绩维持同比高增主要源于公司高毛利产品放量带来的产品结
构优化：1）高毛利产品汽车连接器受益高阶智驾车型放量出货量维持
高位。2）较高毛利射频连接器产品受益消费电子终端需求复苏，收入
恢复稳健增长。3）公司持续强化降本增效，提升产线自动化效率，加强
成本管控能力、发挥制造工艺平台化优势，主要产品毛利率持续提升。
伴随消费电子终端需求复苏、公司新品导入叠加高阶智驾车型放量，公
司未来有望保持高增长趋势。 

◼ 高频高速连接器受益国内客户放量收入高增，布局海外客户蓄力长期成
长：公司是国内汽车高频高速连接器龙头厂商，汽车高速连接器产品品
类齐全，下游客户覆盖华为系列、奇瑞、比亚迪、吉利等国内主流车企。
1）国内智驾车型渗透提速，加速排产助力收入持续高增：以问界系列
为代表的高阶智驾车型在国内迎智驾需求拐点：24 年上半年鸿蒙智行
全系累计交付 194,207 辆；以吉利为代表的传统车企客户受益汽车出海
与智能化转型销量持续高增，吉利乘用车上半年累计销量 95.57 万辆，
同比增长 41%。下半年汽车行业进入整车销量旺季，公司加速高频高速
连接器排产，需求增长叠加产能提升双重驱动下有望维持高频高速连接
器收入高增势头。2）持续发力海外客户拓展蓄力长期成长：公司海外
客户群体覆盖汽车领域头部 TIER1 企业，公司持续发力产品导入及新
客户拓展，打开高频高速连接器长期成长空间。 

◼ 消费电子业务受益华为崛起及行业复苏，BTB 连接器有望贡献业绩新
增量：公司射频连接器等手机类产品进入 HOVM、传音等安卓头部终端
企业，且份额相对稳定，1）短期维度看，伴随手机终端出货量持续回
升，叠加下半年进入消费电子终端需求旺季，公司消费电子板块产品收
入有望持续提升；2）长期维度看，公司射频及普通 BTB 连接器产品受
益核心客户导入，产品持续稳定量产出货，2024 年 BTB 产品在核心客
户端进一步突破提升单机用量，叠加核心客户销量提升贡献新业绩增
量，长期有望受益 BTB 产品头部客户导入及国内 5G 毫米波落地打开
需求增量空间。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持对公司 2024-2026 年归母净利润预测
7.0/9.4/11.7 亿元，对应 2024-2026 年 PE 分别为 22/16/13 倍，维持“买
入”评级。 

◼ 风险提示：消费电子市场需求不及预期；智能化及新能源汽车销量不及
预期；竞争加剧的风险。  
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电连技术三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3,521 4,475 5,880 7,470  营业总收入 3,129 4,734 6,104 7,514 

货币资金及交易性金融资产 1,572 2,175 3,139 4,296  营业成本(含金融类) 2,116 3,092 3,993 4,933 

经营性应收款项 1,311 1,534 1,808 2,059  税金及附加 18 29 38 47 

存货 570 682 833 999  销售费用 106 123 134 150 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 275 350 427 511 

其他流动资产 68 83 99 116  研发费用 296 426 537 661 

非流动资产 2,773 2,797 2,759 2,704  财务费用 (24) (28) (45) (70) 

长期股权投资 596 656 716 776  加:其他收益 17 16 16 16 

固定资产及使用权资产 927 1,134 1,210 1,203  投资净收益 66 65 65 65 

在建工程 670 402 241 145  公允价值变动 2 0 0 0 

无形资产 139 129 119 109  减值损失 (26) (13) (13) (13) 

商誉 139 139 139 139  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 14 9 5 2  营业利润 400 809 1,088 1,350 

其他非流动资产 287 328 329 330  营业外净收支  (5) (2) (2) (2) 

资产总计 6,294 7,272 8,639 10,175  利润总额 395 807 1,086 1,348 

流动负债 1,455 1,880 2,263 2,565  减:所得税 26 69 92 115 

短期借款及一年内到期的非流动负债 213 186 166 146  净利润 369 738 994 1,234 

经营性应付款项 983 1,297 1,609 1,837  减:少数股东损益 12 37 50 62 

合同负债 2 5 6 8  归属母公司净利润 356 702 944 1,172 

其他流动负债 257 391 482 575       

非流动负债 161 139 129 129  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.84 1.66 2.23 2.77 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 309 780 1,041 1,278 

租赁负债 61 41 31 31  EBITDA 536 973 1,258 1,513 

其他非流动负债 100 98 98 98       

负债合计 1,616 2,019 2,392 2,694  毛利率(%) 32.38 34.68 34.60 34.35 

归属母公司股东权益 4,426 4,964 5,908 7,080  归母净利率(%) 11.38 14.82 15.46 15.60 

少数股东权益 252 289 339 400       

所有者权益合计 4,678 5,253 6,247 7,481  收入增长率(%) 5.37 51.28 28.96 23.09 

负债和股东权益 6,294 7,272 8,639 10,175  归母净利润增长率(%) (19.64) 96.97 34.54 24.18 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 323 978 1,115 1,299  每股净资产(元) 10.48 11.75 13.99 16.76 

投资活动现金流 (132) (135) (96) (97)  最新发行在外股份（百万股） 422 422 422 422 

筹资活动现金流 (230) (221) (36) (25)  ROIC(%) 5.96 13.67 15.98 16.59 

现金净增加额 (35) 624 983 1,177  ROE-摊薄(%) 8.05 14.13 15.97 16.55 

折旧和摊销 227 193 217 235  资产负债率(%) 25.68 27.76 27.69 26.48 

资本开支 (469) (124) (124) (124)  P/E（现价&最新股本摊薄） 43.18 21.92 16.29 13.12 

营运资本变动 (253) 89 (51) (124)  P/B（现价） 3.47 3.10 2.60 2.17 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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