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6 月 BHI、卖场销售额双增长 持续关注家居板块 

——轻工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：6月 BHI、卖场销售额双增长 持续关注家居板块  

 家具类零售总额上半年增长 2.6%，6 月单月增 1.1%。根据国家统计局的数

据显示，1-6月份，社会消费品零售总额 235969亿元，同比增长 3.7%。其

中，1-6月份，家具类零售总额 721亿元，同比增长 2.6%。建筑及装潢材料

类零售总额 782亿元，同比下降 1.2%；6月份，家具类零售总额 148亿元，

同比增长 1.1%。建筑及装潢材料类零售总额 151亿元，同比下降 4.4%。 

 6 月 BHI 上涨，卖场销售额实现双增长。7月 15日，由商务部流通业发展司

立项、中国建筑材料流通协会编制并发布的信息显示，6月全国建材家居景气

指数（BHI）为 121.61，同比上涨 4.97点。全国规模以上建材家居卖场销售

额环比上涨 4.89%，同比上涨 7.93%。2024上半年家居行业竞争日益加剧的

同时，行业整体孕育着机遇。 

 持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，购房需求有

望逐渐修复。处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持

续关注政策的落地及家居板块的修复情况。 

市场回顾（7 月 8 日-7 月 12 日）：在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌

0.43%，在申万 31个一级行业中排名第 24。本周轻工制造行业指数下跌 0.43%，

沪深 300 指数上涨 1.20%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，文娱用品板

块表现较好，上涨 0.23%，家居用品板块表现相对较差，下跌 0.86%。年初至

今，轻工制造行业指数下跌 21.26%，沪深 300指数上涨 1.20%，轻工制造行业跑

输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌 12.94%，文娱用品板块表现

相对较差，下跌 28.54%。  

投资策略：建议持续关注处于地产后周期的家居板块龙头【顾家家居】、【欧派

家居】、【索菲亚】、【志邦家居】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 

 
、 

评级 增持（维持） 
2024年 07月 18日 

  

孔天祎 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660522030001 

18624107608 

kongtianyi@shgsec.com 

 

  
行业基本资料  
轻工行业股票家数 153 

轻工行业平均市盈率 18.89 

市场行业平均市盈率 12.06 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 6 月 BHI、卖场销售额双增长 持续关注家居板块 

家具类零售总额上半年增长 2.6%，6 月单月增 1.1%。根据国家统计局的数据显示，

1-6 月份，社会消费品零售总额 235969亿元，同比增长 3.7%。其中，1-6月份，

家具类零售总额 721亿元，同比增长 2.6%。建筑及装潢材料类零售总额 782亿元，

同比下降 1.2%；6月份，家具类零售总额 148亿元，同比增长 1.1%。建筑及装潢

材料类零售总额 151亿元，同比下降 4.4%。 

6月BHI上涨，卖场销售额实现双增长。7月15日，由商务部流通业发展司立项、

中国建筑材料流通协会编制并发布的信息显示，6 月全国建材家居景气指数（BHI）

为 121.61，同比上涨 4.97点。全国规模以上建材家居卖场销售额环比上涨 4.89%，

同比上涨 7.93%。2024 上半年家居行业竞争日益加剧的同时，行业整体孕育着机

遇。 

持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，购房需求有望逐

渐修复。处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持续关注政

策的落地及家居板块的修复情况。 

 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌 0.43%，在申万 31 个一级行业中排名

第 24。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周轻工制造行业指数下跌 0.43%，沪深 300 指数上涨 1.20%，轻工制造行业跑输

大盘。在各子板块中，文娱用品板块表现较好，上涨 0.23%，家居用品板块表现相

对较差，下跌 0.86%。年初至今，轻工制造行业指数下跌 21.26%，沪深 300指数上

涨 1.20%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌

12.94%，文娱用品板块表现相对较差，下跌 28.54%。  
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图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

  

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为哈尔斯（17.19%）、沪江材

料（16.44%）、爱丽家居（12.72%）、浙江永强（11.25%）、亚振家居（10.15%），

跌幅前五个股分别为皮阿诺（-17.38%）、*ST 金时（-16.70%）、四通股份（-

9.63%）、齐峰新材（-8.23%）、岳阳林纸（-8.14%）。    

图4：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图5：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 国家邮政局：电商快件不再二次包装比例超过 95% 

据北京商报消息，7 月 10 日，国新办新闻发布会上，国家邮政局局长赵冲久表示，

我国坚持绿色低碳发展，推动快递包装全链条治理，电商快件不再二次包装比例

超过 95%。此外，根据会上披露数据，截至目前，全国累计建成 1267 个县级公共

寄递配送中心和 28.9 万个村级寄递物流综合服务站。快递网络成为农产品出村进

城、消费品下乡进村的主渠道。 

3.1.2 2023 年美国纸和纸板产量概况 

据造纸信息杂志消息，美国森林与造纸协会（AF&PA）发布的第 64届造纸行业年度

产能和木片消费调查报告显示，2023年美国纸和纸板产能下降 1.6%，降至 7970万

t。自 2014 年以来的年平均降幅为 0.9%。2023 年美国纸和纸板产量下降了 7.2%，

除生活用纸外，其他所有纸种的产量都出现下降。 
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2023 年，美国有 4 台总产能为 210 万 t/a 的纸板和包装纸机开机，全部使用 100%

再生纤维。然而，由于客户去库存和经济逆风带来的需求疲软，2023年有超过 170

万 t的产能（主要使用木材原料）被永久取消。 

2023 年，箱纸板产能下降了 0.7%。尽管 2022 年和 2023 年连续下降，但由于

2011—2021年连续11年平均增长1.6%，箱纸板产能仍处于高位。自2021年以来，

箱纸板在纸和纸板总产能中的份额已超过 50%。 

包装用纸产能增长 4.8%。所有的增长都来自未漂白的包装用纸。与此同时，2023

年纸盒纸产能下降了 2.0%。目前已经发布了两项在 2025 年增加纸盒纸产能的计划，

以满足纸基消费包装的需求。 

2023年，美国印刷书写纸产能下降了 5.0%，低于 3年平均降幅（7.1%）和 10年平

均降幅（6.9%）。50 多年来印刷书写纸产能首次低于 1000 万 t。2023 年，印刷书

写纸产能仅占纸和纸板总产能的 12%，低于 2000年电子通信普及时的 28%占比。 

2023年，生活用纸产能下降了 0.9%。尽管连续两年同比下降，但从 2014年到 2023

年，生活用纸产能的年平均增长率为 0.4%。 

3.2 公司公告 

【方大新材】方大新材发布了《回购股份注销完成暨股份变动公告》，公司通过股

份回购专用证券账户，共回购 292,840 股，占回购前公司总股本的比例为 0.23%。

公司已于 2024年 7月 11日在中国证券登记结算有限责任公司北京分公司办理完毕

上述 292,840股回购股份的注销手续。本次回购股份注销完成前，公司股份总额为

129,008,000 股，本次回购股份注销完成后，公司股份总额为 128,715,160 股，公

司剩余库存股 0股。  

【共创草坪】共创草坪发布了《2024 年股票期权与限制性股票激励计划（草案）》。

本激励计划拟向激励对象授予权益总计 563.50万股/份，涉及的标的股票种类为人

民币 A 股普通股，占公司目前股本总额 40,009.00 万股的 1.408%。其中，首次授

予 491.70 万股/份，占本激励计划草案公告时公司股本总额 40,009.00 万股的

1.229%，占拟授予权益总额的 87.26%；预留 71.80 万股/份，占本激励计划草案公

告时公司股本总额 40,009.00万股的 0.179%，占拟授予权益总额的 12.74%。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者
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