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白羽肉鸡行业点评     

鸡苗价格连续上行，关注巴西致命禽类病毒影响 
 

 2024 年 07 月 20 日 

 

➢ 事件：根据财联社 7 月 19 日报道，周三巴西一家养殖场内发现了新的禽类

病毒，巴西农业部长 Carlos Favaro 周四在新闻发布会上证实，在巴西最南部南

里奥格兰德州的一家家禽养殖场发生了新城病（Newcastle），据部长估计，该养

殖场大约有 7000 只禽类死亡，占比约 50%。新城病是一种病毒性疾病，主要影

响家禽和野禽，传播性极强并有致死性，但一般不会传染给人类。 

➢ 全球最大出口国因发现致命禽类病毒暂停出口，全球鸡肉供应格局或迎转

变。新城病通常会导致主要进口国取消对来自疫区国家家禽产品的进口。根据巴

西农业部的声明，其已经暂停了对欧盟和阿根廷的鸡肉出口。巴西还暂停了对中

国、印度、南非和墨西哥等国家的鸡肉、鸡蛋和其他家禽制品的出口。巴西是全

球最大的鸡肉出口国，占全球供应量的近 40%，暂停出口对于全球鸡肉市场供应

格局或将产生较大影响。 

➢ 肉鸡价格触底反弹带动苗价快速上行，阶段性补栏需求有望支撑苗价。6 月

中旬受制于端午假期产品走货不佳以及高温影响，白羽肉鸡均价创三年新低达

3.4 元/斤，屠企开工积极性不断攀升。伴随下游需求回暖，屠企加价收鸡持续拉

升肉鸡价格，带动鸡苗价格也随之上涨。从 7 月初至 7 月 18 日，白羽鸡苗价格

从 1.6 元/羽上涨至 2.8 元/羽，同比+73.2%。未来鸡苗价格仍有望稳中上行，养

殖端存在一定的补栏需求，本周补栏毛鸡对应的出栏时间已过“三伏天”且正好

处于“开学前”的旺季备货期。白羽肉鸡需求端以团膳为主，9 月开学过后将进

入白羽肉鸡年内需求高峰期，养殖户补栏意愿仍偏积极。 

➢ 优质海外鸡苗供应仍偏紧，在产祖代鸡存栏量延续下滑趋势。2022、2023

年国内白鸡祖代海外引种量仅 37、40 万套。受前期祖代鸡引种短缺影响，在产

祖代鸡存栏量维持低位运行，截至 2024 年第 3 周，在产祖代种鸡存栏 109.1 万

套，同比-12.6%。2 年较低的引种后，行业内相对高比例的强制换羽就会接踵而

至，从而影响祖代鸡生产效率，预计父母代鸡苗供应偏紧格局或将持续。前期引

种短缺已逐步传导至商品代阶段，商品代鸡源供应回落有望带动苗价上行。叠加

下游需求后期季节性回暖，商品代鸡苗价格仍将保持景气区间运行。 

➢ 当前补栏毛鸡对应的出栏时间已过“三伏天”且正好处于“开学前”旺季备

货期，目前板块估值低位，处于事件驱动初期阶段，后期还是应落实到疫情发展

带来的实际供应格局变化，推荐益生股份（国内种禽养殖龙头）、禾丰股份（国内

白鸡行业屠宰龙头），建议关注圣农发展（全产业链一体化龙头）、民和股份（养

殖食品齐发力）。 

➢ 风险提示：鸡苗价格大幅波动风险；动物疫病风险；原材料价格波动风险。 

 

   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

002458.SZ 益生股份 9.05 0.49  0.80  0.91  18 11 10 推荐 

603609.SH 禾丰股份 7.01 -0.50 0.79 0.96 / 9 7 推荐 

002234.SZ 民和股份 8.81 -1.11 0.64 1.03 / 14 9 / 

002299.SZ 圣农发展 13.17 0.53 1.18 1.48 25 11 9 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 7 月 19 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   

 
 

推荐 维持评级 

 
 

[Table_Author]  

 

分析师 徐菁 

执业证书： S0100523120004 

邮箱： xujing@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.农业 2024 年中期投资策略：生猪养殖景气

向上，转基因商业化继续推进-2024/06/17 

2.农林牧渔行业周报：二次育肥入场刺激猪价

走强；补栏需求拉动鸡苗价格-2024/05/19 

3.农林牧渔行业周报：养殖产业链周期景气向

上；24-25 年度全球农产品产量继续增长-20

24/05/13 

4.生猪养殖行业深度报告：曙光初现，猪周期

迎来重要转折-2024/03/06 

5.农林牧渔行业周报：春节期间海外农产品价

格多数下跌；节后猪价如预期回落-2024/02/

19 
  



行业点评/农林牧渔 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其
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板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 
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推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 
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回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 
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