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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（7.15-7.19）跟踪：本周钢材市场受成本端下行及需求疲弱影响价
格震荡下行，供给端仍显疲弱，需求总体略有修复但螺纹热轧表现依旧
较弱。 

本周钢价受成本下行及需求疲弱影响持续下行：本周受天气炎热影响终端
施工条件不佳，螺纹热轧供需双弱，叠加成本端价格无法支撑，钢材价格
持续下行，截至 7 月 19 日，螺纹钢 HRB400 上海报价 3340 元/吨（yoy-

10.2%），周降 130 元/吨，期货盘面同向下降。成本端角度，本周铁矿
废钢价格下行，焦煤价格与上周持平，对钢价支撑能力较弱。 

供给端线材中厚板产量有所恢复，需求端螺纹热轧仍显疲弱：供应方面，
本周五大品种钢材总体产量有所下降，其中螺纹/热轧周产量 223/242 万
吨，周降 3.8/4.6 万吨，yoy-20%/+8%，对比去年仍是线弱板强态势。需
求方面，本周整体表需略有增长，但其中主要品种螺纹/热轧表观消费量
仍显疲弱，周环比分别下降 4/1 万吨，yoy-6%/+11%。侧面来看，建筑
钢材周成交量 MA5 为 11.5 万吨，环比减少 0.3 万吨，同比-25%，成交
持续偏弱，整体需求仍处于弱势。 

库存总体去化，钢厂盈利能力下行：本周钢材总库存 1757.2 万吨，周降
15.6 万吨，yoy+9%，社会库存和钢厂库存均有所下降，相较去年仍有一
定库存压力。盈利方面，钢企滞后一月毛利下降，因受到钢价下行和下
游需求较弱导致，预计短期盈利或有承压。 

◼ 投资建议：本周钢铁行业受成本支撑较弱及需求较弱影响钢价下行，供
给端钢企仍维持谨慎心态，需求受夏季高温施工条件不佳影响表现疲
弱，库存端由于螺纹钢面临实行新国标政策，钢厂及贸易商将对旧库存
主动以价换量，短期价格预计震荡运行，标的建议关注华菱钢铁、宝钢
股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价呈下降趋势，原材料价格有所下降 

本周钢材价格延续下降趋势。截至 7 月 19 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3340 元/吨

（yoy-10.2%），周降 130 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3650 元/吨（yoy-7.8%），周降

130 元/吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3640 元/吨（yoy-7.6%），

周降 60 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3340 3650 3610 3640 4120 3950 3600 4020 3854 3908 3843 

周变化值 -130 -130 -60 -60 0 0 -20 -20 -5 -5 2 

周变化 -3.7% -3.4% -1.6% -1.6% 0.0% 0.0% -0.6% -0.5% -0.1% -0.1% 0.1% 

月变化 -6.4% -6.2% -4.5% -4.2% -4.0% -4.1% -4.8% -4.3% -2.6% -2.6% -2.5% 

年变化 -10.2% -7.8% -6.7% -7.6% -7.0% -7.3% -8.9% -8.2% -6.6% -6.0% -6.9% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 19 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格呈下降趋势。截至 7 月 19 日国产矿（唐山铁矿）现货报 834

元/湿吨（yoy-8%），周涨 14 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 845

元/湿吨（yoy-7%），周降 20 元/湿吨，巴西粉矿报价 735 元/湿吨（yoy-7%），周降 20

元/湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 834 845 735 855 560 

周变化值 -14 -20 -20 -20 -20 

周变化 -2% -2% -3% -2% -3% 

月变化 -1% -2% -3% -2% -3% 

年变化 -8% -7% -7% -8% -11% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 19 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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焦煤价格持平，废钢价格下降。截至 7 月 19 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价

2110 元/吨（yoy+4%），与上周持平，京唐港澳大利亚主焦煤报价 2130 元/吨（yoy+8%），

与上周持平。废钢方面报价 2380 元/吨（yoy-12%），周降 50 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤

（澳大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2110 1760 2130 2077 1800 2380 

周变化值 0 0 0 0 0 -50 

周变化 0% 0% 0% 0% 0% -2% 

月变化 4% 2% 1% 2% 3% -2% 

年变化 4% 7% 8% 0% 0% -12% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 19 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：钢材期货价格下降。截至 7 月 19 日螺纹钢期货结算价为 3474 元/吨，周

降 45 元/吨，期现差 134 元/吨，线材期货结算价为 3602 元/吨，周降 96 元/吨，期现差-

332 元/吨，热轧板卷期货结算价为 3661 元/吨，周降 43 元/吨，期现差 51 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端线材中厚板有所恢复，螺纹需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（7.15-7.19）螺纹热轧产量下降，线材中厚板产量增加。截至 7 月 19

日主要钢厂螺纹钢产量 223 万吨（yoy-20%），周降 3.8 万吨，线材产量 94 万吨（yoy-

17%），周涨 1.6 万吨，热轧板卷产量 242 万吨（yoy+8%），周降 4.6 万吨，冷轧板卷

85 万吨（yoy+3%），周涨 0.1 万吨，中厚板 154 万吨（yoy-2%），周涨 1.5 万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（7.15-7.19）社会库存和钢厂库存均有下降。截至 7 月 19 日五大钢

材总库存 1757.2 万吨（yoy+9%），周降 15.6 万吨，其中社会库存 1277.2 万吨（yoy+9%），

周降 10.4 万吨，钢厂库存 480.0 万吨（yoy+6%），周降 5.2 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（7.15-7.19）下游表观消费线材中厚板有所恢复。截至 7 月 19 日，

螺纹钢/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 231/100/243/86/154 万吨，周变动-4/4/-

1/0/3 万吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量略有下降，7 月 19 日建筑钢材成交量 ma5

为 11.5 万吨，环比上周降 0.3 万吨，yoy-25%，需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利承压 

企业产品盈利能力下行。截至 7 月 19 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成本滞

后一月毛利分别为-547/-257/-377/-367/-337 元/吨，周变化-110/-110/-40/20/0 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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份、包钢股份、华菱钢铁。跌幅前五分别为盛德鑫泰、沙钢股份、 大中矿业、河钢资源、

金岭矿业。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（7 月 13 日-7 月 19 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 7 月 19 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 7 月 19 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

  

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

钢铁 沪深300指数

(10.0)

(8.0)

(6.0)

(4.0)

(2.0)

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

电
子

汽
车

美
容
护
理

通
信

家
用
电
器

电
力
设
备

非
银
金
融

沪
深

3
0
0

食
品
饮
料

国
防
军
工

房
地
产

基
础
化
工

机
械
设
备

有
色
金
属

环
保

银
行

社
会
服
务

商
贸
零
售

计
算
机

综
合

医
药
生
物

钢
铁

建
筑
材
料

公
用
事
业

轻
工
制
造

石
油
石
化

交
通
运
输

建
筑
装
饰

纺
织
服
饰

农
林
牧
渔

传
媒

煤
炭

本周涨跌幅(%)

4.7

2.8

1.9
1.4 1.3

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

凌钢股份 抚顺特钢 宝钢股份 包钢股份 华菱钢铁

周涨跌幅（%）

-7.7
-6.9

-6.4 -6.2

-5.3

-9.0

-8.0

-7.0

-6.0

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

盛德鑫泰 沙钢股份 大中矿业 河钢资源 金岭矿业

周涨跌幅（%）



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 13 / 15 

5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/7/15 
【国家统计局：2024 年上半年宏观经济数

据】 

2024 年上半年国内生产总值 61.68 万亿元，同比增长 5.0%。分季度看，一季度

国内生产总值同比增长 5.3%，二季度增长 4.7%。从环比看，二季度国内生产

总值增长 0.7%。上半年全国房地产开发投资 5.25 万亿元，同比下降 10.1%；其

中住宅投资 3.99 万亿元，下降 10.4%。 

2024/7/16 
【多个汽车限购城市将适时优化小客车调控

政策，积极释放汽车消费潜力】 

全国现有北京、上海、广州、天津、杭州、深圳等地区尚未完全取消购车限

制。天津将适时优化调整小客车调控政策，更好适应经济社会发展需要；杭州

符合条件的久摇不中者、人才、多孩家庭等个人以及重点企业可直接申领小客

车指标；广州仍将继续在促进消费的大背景下，对新能源车指标给予政策倾

斜。 

2024/7/17 
【广州首套房贷利率继续探底，存量房贷利

率仍没变化】 

广州首套房贷利率进一步下调：目前四大国有银行在广州地区的首套房贷利率

由 3.40%降至 3.20%，二套房贷利率仍为 3.80%；招商银行、汇丰银行在广州

地区的首套房贷利率分别为 3.15%和 3.10%。 

2024/7/18 

【二十届三中全会公报：落实好防范化解房

地产、地方政府债务等重点领域风险各项举

措】 

全会指出：要统筹好发展和安全，落实好防范化解房地产、地方政府债务、中

小金融机构等重点领域风险的各项举措，严格落实安全生产责任，完善自然灾

害特别是洪涝灾害监测、防控措施，织密社会安全风险防控网，切实维护社会

稳定。要加强舆论引导，有效防范化解意识形态风险。要有效应对外部风险挑

战，引领全球治理，主动塑造有利外部环境。 

2024/7/19 
【北京启动商品房“以旧换新”，9000 套新

房房源参与】 

31 个在京商品房项目的房地产开发企业承诺：在 90 天内，旧房未成功出售

的，购房居民可无条件申请退还订金，退款时间不超过 15 天，首批参加倡议

的 31 个新建商品房项目共涉及房源 9000 余套。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/7/15 海南矿业 

截至目前，磁化焙烧项目已基本完成建设和设备安装，并于近日实现焙烧炉系

统投料试车成功，各装置试车顺利，流程贯通，后续公司将积极推进磁化焙烧

项目在重选厂房建设完成后和原有设备全产线打通和联动试车。 

2024/7/16 海南矿业 

2024年 7 月 16 日，公司与阿吉兰矿业签署谅解备忘录，就双方拟共同探讨在

沙特合作建设锂盐厂项目的可行性，并拟共同设立以上游锂资源、当地矿产勘

探及在全球范围内寻求新能源金属矿产和技术投资机会为主的产业基金等合作

达成一致意向。 

2024/7/17 抚顺特钢 

沈彬先生通过沈文荣先生逝世后的财产分配及转让、遗产继承等方式，取得了

沈文荣先生原持有的沙钢集团、锦程沙洲及润源不锈钢全部股权，成为公司实

际控制人，上述股权的权益变动已于 2024 年 7 月 16 日完成工商变更登记手

续。 

2024/7/18 马钢股份 

任天宝先生因退休请辞公司董事、董事会战略与可持续发展委员会委员及总经

理、财务负责人、董事会秘书职务，公司将张文洋先生作为董事候选人提交公

司第四次临时股东大会审议，如获批准，其董事任期将自该次股东大会批准起

至公司第十届董事会届满之日。 

2024/7/18 凌钢股份 董事会聘任姜振生先生为公司副总经理人选，姜振生先生未持有公司股票。 

2024/7/18 翔楼新材 
按本次回购金额上限 1 亿元、回购价格上限 50 元/股进行测算，预计回购股份

数量为 200 万股，占公司当前总股本的 2.53%；按本次回购金额下限 0.5 亿
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元、回购价格上限 50 元/股进行测算，预计回购股份数量为 100 万股，占公司

当前总股本的 1.26%。 

2024/7/19 重庆钢铁 

截至目前，中国宝武及其一致行动人合计控制公司股份 24.78 亿股，占公司总

股本的 27.79%。其中，华宝投资持有公司 1300.86 万股股份，占公司总股本的

0.15%。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


