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报告要点 

上周行情回顾：金属新材料及子版块指数环比涨多跌少，半导体材料指数环比

大幅上涨。上周，申万金属新材料指数收报 4878.8，环比上涨 1.66%，同比下

跌 26.21%。四个子行业中，Wind 锂矿指数收报 3502.4，环比上涨 2.27%，

同比下跌 35.00%；Wind 锂电正极指数收报 1479.83，环比上涨 2.34%，同比

下跌 45.46%；中证稀土产业指数收报 1300.71，环比上涨 1.42%，同比下跌

26.25%；申万小金属指数收报 14718.04，环比下跌 0.52%，同比下跌 14.30%。

在半导体材料领域，申万半导体材料指数收报 5108.86，环比上涨 6.19%，同

比下跌 30.00%；费城半导体指数收报 5775.19，环比上涨 2.10%，同比上涨

52.09%；申万半导体指数收报 3425.89，环比上涨 5.87%，同比下跌 19.82%。 

新材料价格涨少跌多。上周新材料价格方面，钼铁、钼精矿、镨钕氧化物价格

上涨，涨幅分别为 3.44%、2.75%、0.55%；钨精矿、氧化镝、海绵钛、仲钨

酸铵、氧化铽、镍、镁锭、碳酸锂、电解钴、稀土价格指数、氢氧化锂价格下

跌，跌幅分别为 4.35%、3.98%、3.06%、2.88%、2.64%、2.23%、1.27%、

0.91%、0.87%、0.70%、0.22%；三元前驱体、正磷酸铁、海绵锆、电子级多

晶硅、三氯氢硅价格与上周持平。 

工信部：引导光伏企业减少单纯扩大产能的光伏制造项目 新建和改扩建光伏

制造项目最低资本金比例为 30%。7 月 9 日，工信部对《光伏制造行业规范条

件（2024 年本）》《光伏制造行业规范公告管理办法（2024 年本）》（征求

意见稿）公开征求意见。《光伏制造行业规范条件（2024 年本）》中提到，

引导光伏企业减少单纯扩大产能的光伏制造项目，加强技术创新、提高产品质

量、降低生产成本。新建和改扩建光伏制造项目，最低资本金比例为 30%。 

无阳极钠固态电池面世。科技日报 7 月 9 日电 ，美国科学家最新研制出全球

首个无阳极钠固态电池。这一成果有助开发出廉价且能快速充电的大容量电

池，以用于电动汽车和电网。相关研究论文发表于最新一期《自然·能源》杂

志。研究团队认为，新研制出来的钠电池结构稳定，可循环数百次。去除阳极

并用钠代替锂，使新型电池的生产过程变得更加经济环保。创新性的固态设计

也提高了电池的安全性。 

风险提示： 1、下游需求不及预期； 

2、产品价格波动； 

3、新产能释放不及预期等。 
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1 整体市场回顾 

上周，申万金属新材料指数收报 4878.8，环比上涨 1.66%，同比下跌 26.21%。四个子行业

中，Wind 锂矿指数收报 3502.4，环比上涨 2.27%，同比下跌 35.00%；Wind 锂电正极指数

收报 1479.83，环比上涨 2.34%，同比下跌 45.46%；中证稀土产业指数收报 1300.71，环比

上涨 1.42%，同比下跌 26.25%；申万小金属指数收报 14718.04，环比下跌 0.52%，同比下

跌 14.30%。 

图表 1：申万金属新材料指数上周环比上涨 1.66%，同比下跌 26.21% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 2：Wind 锂矿指数上周环比上涨 2.27%，同比下跌 35.00%  图表 3：Wind 锂电正极指数上周环比上涨 2.34%，同比下跌 45.46% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 4：中证稀土产业指数上周环比上涨 1.42%，同比下跌 26.25%  图表 5：申万小金属指数上周环比下跌 0.52%，同比下跌 14.30% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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在半导体材料领域，申万半导体材料指数收报 5108.86，环比上涨 6.19%，同比下跌 30.00%；

费城半导体指数收报 5775.19，环比上涨 2.10%，同比上涨 52.09%；申万半导体指数收报

3425.89，环比上涨 5.87%，同比下跌 19.82%。 

 

图表 6：申万半导体材料指数上周环比上涨 6.19%，同比下跌 30.00% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

图表 7：费城半导体指数上周环比上涨 2.10%，同比上涨 52.09%  图表 8：申万半导体指数上周环比上涨 5.87%，同比下跌 19.82% 

 

 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所  资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

新材料价格涨少跌多。上周新材料价格方面，钼铁、钼精矿、镨钕氧化物价格上涨，涨幅分

别为 3.44%、2.75%、0.55%；钨精矿、氧化镝、海绵钛、仲钨酸铵、氧化铽、镍、镁锭、

碳酸锂、电解钴、稀土价格指数、氢氧化锂价格下跌，跌幅分别为 4.35%、3.98%、3.06%、

2.88%、2.64%、2.23%、1.27%、0.91%、0.87%、0.70%、0.22%；三元前驱体、正磷酸

铁、海绵锆、电子级多晶硅、三氯氢硅价格与上周持平。 

 

图表 9：上周各细分领域新材料价格情况 

应用领域 品种 价格 周环比 同比 

新能源材料 

碳酸锂（元/吨） 89660 -0.91% -70.53% 

氢氧化锂（元/吨） 82180 -0.22% -70.64% 

三元前驱体（523）（万元/吨） 6.95 0.00% -22.35% 

正磷酸铁（国产）（万元/吨） 1.0625 0.00% -11.46% 
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航空航天材料 

海绵钛（≥99.6%，国产）（元/千克） 47.5 -3.06% -12.84% 

电解钴（Co99.98）（元/吨） 228000 -0.87% -29.41% 

镍期货收盘价（元/吨） 135010 -2.23% -19.10% 

稀土磁材 

稀土价格指数 156.4 -0.70% -18.16% 

镨钕氧化物（元/吨） 

((Nd2O3+Pr6O11)/TREO≥75.0%) 

361230 0.55% -18.29% 

氧化镝(99.5-99.9%)（元/千克） 1690 -3.98% -20.66% 

氧化铽(99.9-99.99%)（元/千克） 5160 -2.64% -27.27% 

其他小金属新材料 

江西钨精矿(65%)（元/吨） 132000 -4.35% 10.48% 

江西仲钨酸铵(88.5%)（元/吨） 202000 -2.88% 13.17% 

钼精矿(45%-50%,国产)（元/吨度） 3735 2.75% -4.35% 

钼铁(60%Mo,国产)（万元/基吨） 24.05 3.44% -5.13% 

海绵锆(≥99%,国产)（元/千克） 180 0.00% -11.76% 

镁锭(1#)（元/吨） 19490 -1.27% -14.29% 

半导体材料 
电子级多晶硅（美元/千克） 28.5 0.00% -13.64% 

三氯氢硅（元/吨） 4150 0.00% -55.14% 

资料来源：Wind, SMM, 五矿证券研究所 

 

2 重点公司周行情回顾 

2.1 重点公司周行情回顾 

上周涨幅前十的公司分别为：盛屯矿业（34.85%）、博迁新材（23.07%）、有研粉材（21.85%）、

抚顺特钢（14.42%）、蓝特光学（13.96%）、新宙邦（12.99%）、云南锗业（10.66%）、冠

石科技（9.67%）、江丰电子（9.17%）、华友钴业（9.12%）。 

 

图表 10：上周涨幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 600711.SH 盛屯矿业 34.85  166.75  

2 605376.SH 博迁新材 23.07  66.42  

3 688456.SH 有研粉材 21.85  32.78  

4 600399.SH 抚顺特钢 14.42  118.92  

5 688127.SH  蓝特光学 13.96  75.74  

6 300037.SZ  新宙邦 12.99  239.36  

7 002428.SZ  云南锗业 10.66  82.03  

8 605588.SH 冠石科技 9.67  29.70  

9 300666.SZ  江丰电子 9.17  137.71  

10 603799.SH 华友钴业 9.12  406.31  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 
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上周跌幅前十的公司分别为：博敏电子（-5.33%）、凯立新材（-4.61%）、安集科技（-4.55%）、

众合科技（-4.28%）、蓝晓科技（-3.64%）、盐湖股份（-2.84%）、岱勒新材（-2.18%）、屹

通新材（-2.17%）、云路股份（-1.67%）、金力永磁（-0.65%）。 

 

图表 11：上周跌幅前 10名 

排名 代码 简称 周跌幅（%） 市值（亿元） 

1 603936.SH  博敏电子 -5.33  50.37  

2 688269.SH 凯立新材 -4.61  30.05  

3 688019.SH  安集科技 -4.55  149.93  

4 000925.SZ 众合科技 -4.28  32.38  

5 300487.SZ 蓝晓科技 -3.64  207.31  

6 000792.SZ 盐湖股份 -2.84  873.61  

7 300700.SZ  岱勒新材 -2.18  27.89  

8 300930.SZ 屹通新材 -2.17  23.40  

9 688190.SH 云路股份 -1.67  80.70  

10 300748.SZ 金力永磁 -0.65  152.16  

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

2.2 重要公司公告 

【铂力特】7 月 14 日晚间，公司披露业绩预告，预计 2024 年上半年实现营业收入 6.15 亿

元，同比增长 40.16%；归母净利润 9500 万元，同比增长 436%；扣非净利润预计 6200 万

元，同比增长 8885%。报告期业绩增长主要系营业收入稳定增长以及计提股份支付费用减少

和定向增发股票募集资金的结构性存款收益所致。 

【洛阳钼业】7 月 13 日晚间，公司披露业绩预告，预计 2024 年上半年实现净利润 51.89 亿

元—57.35 亿元，同比增加 638%—716%，实现扣非净利润 53.75 亿元—59.41 亿元，同比

增加 2,343%-2,600%。报告期内业绩同比大幅上升的原因系主要产品铜钴产销量同比实现大

幅增长，成本优化及技改提升等举措效果明显，同时 2024 年铜市场价格走强，由此带来业

绩的提升。 

【北方稀土】7 月 12 日晚间公司公布，为加快“两个稀土基地”建设，满足公司在包头地区

所属冶炼分离企业水浸渣妥善填埋需求，为公司生产运营提供保障，经选址，拟以自有资金

出资 3 亿元在包头市达尔罕茂名安联合旗成立全资子公司，并以该子公司为主体启动建设北

方稀土再生资源填埋工程项目。公司投资启动建设本项目，有利于公司更好发挥稀土原料资

源优势，为加快建设“两个稀土基地”提供助力。本项目全部建成后预计可满足公司未来约

33.2 年稀土冶炼分离水浸渣妥善填埋需求，为公司生产经营提供有力保障。 

【英洛华】7 月 12 日晚间，公司披露业绩预告，预计 2024 年上半年实现净利润 1.3 亿元—

1.6 亿元，同比增加 130.44%—183.62%，实现扣非净利润 1.15 亿元—1.5 亿元，同比增加

255%-363.04%。报告期内，公司健康器材业务加大市场开发力度，取得业绩较大增长；持

续做好客户优化、库存管控，积极推进精益管理，有效落实降本增效。 

【东方锆业】7 月 12 日晚间，公司披露业绩预告，预计 2024 年上半年归属于上市公司股东

的净利润亏损 5,800 万元—8,500 万元,同比上年下降 318.15%—419.7%；扣除非经常性损
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益后的净利润亏损 6,200 万元—8,900 万元,同比上年下降 356.15%—467.7%。报告期内公

司经营业绩出现亏损,主要由于:一是公司控股的孙公司 Murray Zircon Pty Ltd 重启的明达里

矿区尚未达产,设备调试期间产出的少量重矿物存货分摊的单位成本较高,计提了较大金额的

存货减值,导致该公司主营业务负毛利以及亏损;二是外汇汇率波动形成较大金额的汇兑损失。 

【路维光电】7 月 11 日晚间公司公告，拟推 2024 年限制性股票激励计划，本激励计划拟授

予的限制性股票数量为 1,215,090 股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额的 0.63%。

本激励计划首次授予的激励对象总人数为 104 人，本计划限制性股票的授予价格（含预留部

分）18.19 元/股。 

【西藏矿业】7 月 9 日晚间披露业绩预告，预计 2024 年上半年归母净利润 9000 万元—1.3

亿元，同比增长 255.78%—413.91%；扣非净利润预计 8000万元—1.2亿元，同比增长 955.46%

—1483.2%。报告期内，公司抓住铬矿主流块矿价格稳中有升的契机，持续加大生产力度，

根据碳酸锂市场情况调整优化销售策略，铬矿和锂精矿销售较去年同期均实现明显增长；深

入推进算账经营，有效管控成本费用支出，推动落实企业所得税优惠政策，致使公司经营业

绩实现大幅增长。 

【盛屯矿业】7 月 9 日晚间披露业绩预告，预计 2024 年上半年归母净利润 10.6 亿元—12.6

亿元，同比增长 491.93%—603.61%；扣非净利润 11.88亿元—13.88亿元，同比增长 515.36%

—619.00%。报告期内，公司业绩大幅增长主要原因系主营产品铜量价增长和子公司提质增

效与精细化管理所致。 

【博迁新材】7 月 9 日晚间披露业绩预告，预计 2024 年上半年归母净利润 4200 万元—5800

万元，同比增长 149.08%—243.96%；扣非净利润 3200 万元—4400 万元，同比增长 718.15%

—949.96%。报告期内，得益于下游消费类电子市场需求持续复苏，公司订单进一步增加，

销售产品结构亦有所改善，业绩实现大幅增长。 

【天岳先进】7 月 8 日晚间公司公告，拟以简易程序向特定对象发行股票，募集资金总额不

超过 3 亿元（含本数），扣除相关发行费用后的募集资金净额将用于投资 8 英寸车规级碳化

硅衬底制备技术提升项目。本次项目主要研发方向包括碳化硅生长热场仿真、碳化硅单晶应

力控制、碳化硅单晶微缺陷控制、导电型碳化硅电阻率控制等。项目建设周期为 24 个月，

包括厂房净化间装修改造、设备采购安装、新技术和工艺试验等三个阶段。 

 

 

3 近期行业热点跟踪 

3.1 工信部：引导光伏企业减少单纯扩大产能的光伏制造项目 新建和改扩建光伏制造项目最

低资本金比例为 30% 

7 月 9 日，工信部对《光伏制造行业规范条件（2024 年本）》《光伏制造行业规范公告管理办

法（2024 年本）》（征求意见稿）公开征求意见。《光伏制造行业规范条件（2024 年本）》中

提到，引导光伏企业减少单纯扩大产能的光伏制造项目，加强技术创新、提高产品质量、降

低生产成本。新建和改扩建光伏制造项目，最低资本金比例为 30%。（资料来源：工信部） 

 

3.2 无阳极钠固态电池面世 

科技日报 7 月 9 日电 ，美国科学家最新研制出全球首个无阳极钠固态电池。这一成果有助

开发出廉价且能快速充电的大容量电池，以用于电动汽车和电网。相关研究论文发表于最新
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一期《自然·能源》杂志。研究团队认为，新研制出来的钠电池结构稳定，可循环数百次。

去除阳极并用钠代替锂，使新型电池的生产过程变得更加经济环保。创新性的固态设计也提

高了电池的安全性。（资料来源：科技日报） 

 

3.3 动力电池：中国上半年累计产量 430.0GWh，同比增长 36.9%；累计销量 402.6GWh，

同比增长 40.3%；累计装车量 402.6GWh，同比增长 40.3%。 

2024 年 1-6 月份，中国动力电池累计产量为 430GWh，同比增长 46.45%。其中，磷酸铁锂

动力电池当年累计产量为 302.1GWh，占比 70.26%，同比增长 56.12%；三元动力电池当年

累计产量为 126.9GWh，占比 29.51%，同比增长 27.44%。 

2024 年 1-6 月份，中国动力和其他电池累计销量为 402.6GWh，同比增长 40.3%。其中，

动力电池累计销量为 318.1GWh，同比增长 26.6%；其他电池累计销量为 84.5GWh，同比

增长 137.3%。三元动力电池累计销量为 117.1GWh，同比增长 17.5%，磷酸铁锂电池累计

销量 200.1GWh，同比增长 32.4%。出口方面，中国动力和其他电池累计出口 73.7GWh，

同比增长 18.6%，合计累计出口占前 6 月累计销量 18.3%。其中，动力电池累计出口量为

60.0GWh，累计同比增长 8.2%；其他电池累计出口量为 13.6GWh，累计同比增长 106.7%。 

2024 年 1-6 月份，中国动力电池累计装车量 203.3GWh, 同比增长 33.7%。其中三元电池累

计装车量 62.3GWh,占总装车量 30.6%，同比增长 29.7%；磷酸铁锂电池累计装车量

141.0GWh,占总装车量 69.3%，累计同比增长 35.7%。（资料来源：中国汽车动力电池产业

创新联盟） 

 

4 相关数据追踪 

根据中汽协数据，6 月汽车销量 255.16 万辆，其中新能源汽车销量 104.9 万辆，同比增长

30.10%，环比增长 9.85%，渗透率 41.11%。 

 

图表 12：6 月汽车销量 255.16万辆，新能源汽车销量 104.9万辆，渗透率 41.11% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

根据 Wind 数据，6 月中国智能手机产量 9979 万部，同比增长 3.1%，环比增长 8.17%。5

月中国智能手机出货量 2860 万部，同比增长 13.51%，环比增长 26.17%。 
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图表 13：6 月中国智能手机产量 9979万部，同比增长 3.1%，环比增长 8.17% 

 

资料来源：Wind, 五矿证券研究所 

 

 

风险提示 

1、 下游需求不及预期； 

2、 产品价格波动； 

3、 新产能释放不及预期等。 
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Investment Rating Definitions 

The rating criteria of investment 
recommendations 

The ratings contained herein are classif ied 
into company ratings and sector ratings 
(unless otherw ise stated). The rating criteria 
is the relative market performance betw een 
6 and 12 months after the report’s date of 
issue, i.e. based on the range of rise and fall 
of the company's stock price (or industry 
index) compared to the benchmark index. 
Specif ically, the CSI 300 Index is the 
benchmark index of the A-share market. 
The Hang Seng Index is the benchmark 
index of the HK market. The NASDAQ 
Composite Index or the S&P 500 Index is 
the benchmark index of the U.S. market. 

 Ratings Definitions 

Company 
Ratings 

BUY 
Stock return is expected to outperform the benchmark index by 
more than 20%; 

ACCUMULATE 
Stock relative performance is expected to range betw een 5% and 

20%; 

HOLD 
Stock relative performance is expected to range betw een -10% 
and 5%; 

SELL 
Stock return is expected to underperform the benchmark index by 
more than 10%; 

NOT RATED 
No clear view  of the stock relative performance over the next 6 
months. 

Sector 
Ratings 

POSITIVE 
Overall sector return is expected to outperform the benchmark 
index by more than 10%; 

NEUTRAL 
Overall sector expected relative performance ranges between 

-10% and 10%; 

CAUTIOUS 
Overall sector return is expected to underperform the benchmark 
index by more than 10%. 
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