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投资要点： 

 

 行情回顾：本周各板块涨跌不一，申万(2021)公用事业行业指数上涨 0.1%，环保

行业指数下跌 1.6%。公用事业板块中新能源发电涨幅较大，涨幅为 2.5%，环保

板块中园林跌幅较大，下跌 6.5%。 

 行业动态 

环保： 

（1）江苏省人民政府发布关于加快构建废弃物循环利用体系的实施意见。意见

明确，2027 年，覆盖各领域、各环节的废弃物循环利用体系基本建立，主要废弃

物循环利用取得积极进展。冶炼渣、工业副产石膏、建筑垃圾、秸秆等大宗固体

废弃物年利用量达到 3 亿吨左右，新增大宗固体废弃物综合利用率达到 60%，废

钢铁、废铜、废铝、废铅、废锌、废纸、废塑料、废橡胶、废玻璃等主要再生资

源循环年利用量达到 3500 万吨左右，报废汽车年规范回收拆解量 50 万辆左右，

废弃电器电子年回收拆解处理量达 650 万台（套），回收利用水平不断提高。重

点推荐：危废资源化龙头，产能不断扩张的【高能环境】；固废稳健发展，再生

资源提质增效的【旺能环境】；建议关注：布局固危废资源化全产业链的【浙富

控股】【飞南资源】。 

（2）工业和信息化部等 9 部门联合发布《精细化工产业创新发展实施方案

（2024—2027年）》。《方案》提出 2点措施：一是推动技术改造。加快开发本

质安全、降碳减污、资源高效综合利用共性技术和成套装备，动态更新石化化工

行业鼓励推广应用的技术和产品目录，推进重点监管的危险工艺加快全流程自动

化改造或低风险替代，鼓励企业加快老旧生产设备、用能设备更新，提升关键环

节数字化水平。二是强化标杆引领。推动创建绿色产品（工艺）、绿色工厂、绿

色工业园区和绿色供应链管理企业，培育园区级、集团级、行业级的工业互联网

平台和智慧化工园区，打造“工业互联网+安全生产”标杆项目。重点推荐：设

备具备节能优势，深耕煤化工、石化空分设备领域的【中泰股份】；余热锅炉龙

头，布局熔岩储能的【西子洁能】。 

公用： 

（1）煤电低碳化改造方案公布，关注绿氢及 CCUS。国家发改委、国家能源局

发布关于印发《煤电低碳化改造建设行动方案（2024—2027 年）》的通知。

《方案》中指出，到 2025年，首批煤电低碳化改造建设项目全部开工，转化应用

一批煤电低碳发电技术；相关项目度电碳排放较 2023年同类煤电机组平均碳排放

水平降低 20%左右、显著低于现役先进煤电机组碳排放水平，为煤电清洁低碳转

型探索有益经验。煤炭低碳化改造将直接利好绿氢、CCUS 产业链，同时关注煤

电机组改造方向。重点推荐：制冷压缩机龙头，加码 CCUS 的【冰轮环境】；背

靠华电集团，电解槽业绩领先的【华电重工】；煤电灵活性改造专家，布局氢能

的【青达环保】；东北电力龙头，积极转型氢基能源的【吉电股份】；大力发展

绿氢的【中国天楹】；掺氨燃烧先行者【皖能电力】。建议关注：煤电机组改造

+电解槽双向发展的【华光环能】；煤电 CCUS 先行者【国电电力】。 

 

（2）国家能源局发布 6 月份全社会用电量等数据。6 月份，全社会用电量 8205

亿千瓦时，同比增长 5.8%。从分产业用电看，第一产业用电量 128亿千瓦时，同

比增长 5.4%；第二产业用电量 5304亿千瓦时，同比增长 5.5%；第三产业用电量

1607 亿千瓦时，同比增长 7.6%；城乡居民生活用电量 1166 亿千瓦时，同比增长

5.2%。夏季来临，建议继续关注电力板块，重点推荐：水电龙头，价值标杆的

【长江电力】；立足云南，量价齐升的【华能水电】。 建议关注：区域电力龙头

【申能股份】；雅砻江优质水电运营商【国投电力】【川投能源】。 
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本周投资组合 

股票 股票  EPS   PE  投资 评级 

代码 名称 2022 2023 2024E 2022 2023 2024E 上期 本期 

300435.SZ 中泰股份 0.73 0.92 1.18 18.27 15.74 9.16 买入 买入 

000543.SZ 皖能电力 0.22 0.63 0.89 23.89 9.93 10.06 买入 买入 

600025.SH 华能水电 0.40 0.42 0.46 17.47 20.34 25.74 买入 买入 

605090.SH 九丰能源 1.76 2.11 2.38 11.85 13.46 12.09 买入 买入 

002469.SZ 三维化学 0.42 0.43 0.54 13.91 13.93 10.09 买入 买入 

688087.SH 英科再生 1.22 1.44 1.95 20.27 23.11 13.39 增持 增持 

资料来源：iFind（收盘价数据），各公司公告，德邦研究所 

注：PE 计算基于 2024 年 7 月 19 日收盘价，预测数据来源于德邦证券研究所  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

本周专题：2019 年 12 月，国家石油天然气管网集团有限公司挂牌成立，标志着

我国进一步推动 “X+1+X”（上游油气资源多主体多渠道供应、中间统一管网高

效集输、下游销售市场充分竞争）油气市场体系建设。国家管网公司成立后，我

国省级管网公司的经营模式主要分为：“统购统销型”、“允许代输型”、 “全

面开放型”和 “一体型”模式四类。在国家输配分离大背景下，目前未融入国家

管网的省级公司或将逐渐剥离天然气销售业务，向单纯输配公司转变。对于具备

省级长输管网资产的公司而言，其未来盈利主要以国家发改委核定的准许收益率

为基础，具有较高业绩稳定性。我们建议关注特许经营权范围内用气量增长潜力

良好、资本开支减少的相关企业。建议关注：占据安徽省 70%管网，受益于安徽

省用气需求快速增长的【皖天然气】；具备河南省稀缺长输管网资产，高分红传

统的【蓝天燃气】；省外用气量高增速，深圳市内居民实现顺价的【深圳燃

气】。 

 

投资建议： “十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能

环保以及资源循环利用有望维持高景气度，建议积极把握节能环保及再生资源板

块的投资机遇。重点推荐：国林科技、倍杰特；建议关注：冰轮环境、高能环

境、伟明环保、旺能环境、华宏科技、中国天楹。“十四五”期间，能源结构低

碳化转型将持续推进，风电和光伏装机依然保持快速增长，水电核电有序推进，

同时储能、氢能、抽水蓄能也将进入快速发展阶段。重点推荐：南网科技、中国

核电、华电重工、中泰股份、申菱环境；建议关注：穗恒运 A、科汇股份、三峡

能源、龙源电力、林洋能源、九丰能源、苏文电能、华能国际、国电电力。 

 风险提示：项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不

及预期；电价下调风险。 
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1. 行情回顾  

1.1. 板块指数表现 

本周各板块涨跌不一，申万(2021)公用事业行业指数上涨 0.1%，环保行业

指数下跌 1.6%。 

图 1：申万（2021）各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 

1.2. 细分子板块情况 

分板块看，环保板块子板块中，园林下跌 6.5%，水务板块下跌 1.0%，环境

修复下跌 3.9%，大气治理下跌 1.3%，监测/检测/仪表下跌 2.1%、水治理下跌

3.2%，固废处理下跌 2.2%，环保设备下跌 2.2%；公用板块子板块中，水电板块

上涨 1.7%，新能源发电上涨 2.5%，燃气下跌 1.0%，火电下跌 2.1%，电能综合

服务下跌 1.4%，热电下跌 3.5%，节能利用下跌 3.1%。 

图 2：环保及公用事业各板块本周涨跌幅 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 
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1.3. 个股表现 

本周，环保板块，涨幅前十分别为上海凯鑫、仕净科技、中创环保、中山公

用、中航泰达、超越科技、国林科技、聚光科技、国中水务、新安洁。跌幅前十

为南华仪器、博世科、岳阳林纸、兴源环境、太和水、上海洗霸、中原环保、中

环环保、维尔利、浩通科技。 

本周，公用板块，涨幅前十分别为涪陵电力、三峡能源、ST 聆达、中国核

电、凯添燃气、华能水电、深南电 A、大众公用、鲁阳节能、长江电力。跌幅前

十为明星电力、大连热电、九洲集团、通宝能源、郴电国际、西昌电力、广安爱

众、新中港、国新能源、乐山电力。 

图 3：环保行业周涨幅前十（%）  图 4：环保行业周跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：iFind，德邦研究所  资料来源：iFind，德邦研究所 

 

图 5：公用行业周涨幅前十（%）  图 6：公用行业周跌幅前十（%） 

 

 

 

资料来源：iFind，德邦研究所  资料来源：iFind，德邦研究所 

1.4. 碳市场情况 

本周全国碳市场碳排放配额(CEA)总成交量 64.48 万吨，总成交额 5815.95

万元。挂牌协议交易周成交量 6.48 万吨，周成交额 573.55 万元，最高成交价

89.66 元/吨，最低成交价 86.86 元/吨，周五收盘价为 88.61 元/吨。  

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 4.66 亿吨，累计成

交额 270.26 亿元。 
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图 7：本周全国碳交易市场成交情况  图 8：本周国内碳交易市场成交量情况 

 

 

 

资料来源：iFind，德邦研究所  资料来源：iFind，德邦研究所 

1.5. 天然气价格 

根据 iFind 发布的数据，国内 LNG 出厂价格指数为 4623 元/吨（7 月 19

日），周环比上涨 1.96％。 

图 9：中国 LNG 出厂价格指数（单位：元/吨） 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 

 

图 10：中国液化天然气（LNG）到岸价（单位：美元/百万英热） 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 
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图 11：期货结算价（连续）：ICE 英国天然气（单位：便士/色姆） 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 

 

图 12：期货收盘价（连续）：NYMEX（单位：美元/百万英热单位） 

 

资料来源：iFind，德邦研究所 

 

1.6. 煤炭价格 

根据 Wind，京唐港 Q5500 混煤价格为 851 元/吨（7 月 18 日），较 7 月 11

日下降 0.82%。 
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图 13：京唐港 5500 混煤价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

1.7. 光伏原料价格 

根据 iFinD 数据，截至 2024 年 7 月 17 日，多晶硅致密料周现货均价为 39

元/kg，周环比持平。单晶硅片-210本周现货均价为 0.21 美元/片，周环比持平，

单晶硅片-182 本周现货均价为 1.25 元/片，周环比持平。单晶 PERC-210/单晶现

货周均价 0.04美元/瓦，周环比持平。PERC-182电池片现货周均价 0.29元/瓦，

周环比下跌 3.33%。 

图 14：多晶硅致密料现货周均价（单位：元/kg）  图 15：单晶硅片现货周均价 

 

 

 

资料来源：iFind，德邦研究所  资料来源：iFind，德邦研究所 
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图 16：单晶 PERC 电池片周均价 

 
资料来源：iFind，德邦研究所 

2. 专题研究 

2.1. 国家管网成立推动“X+1+X”油气市场体系建设 

管道输送是大规模输送天然气的最经济方式。天然气运输方式主要包括管道

输送、槽车运送和船舶运送。天然气气田大多在荒漠、极地冻土带、山地、海洋

等地区，产用地距离长，且由于天然气在全球范围内分布不均，海上运输 LNG

成为国际间贸易的主要方式，相比于管道运输，LNG贸易更具灵活性，但成本和

交付周期受远洋运输影响较大。管道输送成为目前天然气长距离、大规模、不间

断输送最常用、最经济、最合理的方式。截至 2022 年，我国长输天然气管道总

里程 11.8 万公里（含地方及区域管道），新建长输管道里程 3000 公里以上。 

2019 年 12 月，国家石油天然气管网集团有限公司（以下简称“国家管网公

司”）挂牌成立，标志着我国进一步推动 “X+1+X”（上游油气资源多主体多

渠道供应、中间统一管网高效集输、下游销售市场充分竞争）油气市场体系建设。 

国家管网公司的主要职责是负责全国油气干线管道、部分储气调峰设施的投资建

设，负责干线管道互联互通及与社会管道连通，形成“全国一张网”，负责原油、

成品油、天然气的管道输送，并统一负责全国油气干线管网运行调度，定期向社

会公开剩余管输和储存能力，实现基础设施向所有符合条件的用户公平开放等。 

2.2. 配气&销气分离是天然气管网改革趋势 

根据刘满平等发布的《我国省级天然气管网未来改革思路》，根据“上游供

气企业能否与下游用户直接交易”“区域管网建设运营是否为特许经营”“区域

管网是否为城市燃气企业投资建立或实质上为一体”为标准，截至 2020 年，将

我国省级管网公司的经营模式大致划分为四类： 

（1） “统购统销型”模式：管网公司得到政府授权，特许经营当地天然

气管网建设及运营，形成“全省一张网”，还负责区域内气源采购、

天然气下游市场开发及销售，天然气供应企业不能与下游用户直接

交易。该模式下，省级管网公司具有两种身份：当面对的客户是城

市燃气企业时，扮演批发商角色；当面对的客户是工业等直供用户

时，则扮演零售商角色。 

（2） “允许代输型”模式：管网公司得到政府授权，特许经营当地天然
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气管网的建设及运营，省内居民、公共服务用气等采用统筹调配模

式，由省级管网公司统筹采购并销售给下游城市燃气企业。但省内

发电、工业等大用户可直接与供气企业签订合同，由省级管网公司

提供代输服务，收取管输费。与“统购统销”模式相比，省级管网

公司相当于增加一个身份：具有一定代输(承运)功能的批发商。 

（3） “全面开放型”模式：上游供气企业可直接与城市燃气企业、大用

户等下游用户签订购销合同，省内天然气管网建设运营主体是开放

和多元化的，既可以由供气企业、用户等直接建设和运营，也可以

通过省级管网公司建设、运营和代输。这种模式下，省级管网公司

主要体现为一种身份——运输商。 

（4） “一体型”模式：省级管网公司是下游城市燃气企业投资建立或所

属，实质上与城市配气网是一体的。在这种模式下，省管网公司同

时集批发商、零售商与运输商身份于一身。 

截至 2023 年，国家管网成立后，广东、海南、浙江等省级管网公司已实现

融入国家管网。除此之外，其余省级管网公司依然以独立或部分融入的方式存在，

国家管网参股不控股，或者不参股。这类天然气管网企业在经营权方面具备更大

自主性，但在国家输配分离大背景下，未来或将剥离天然气销售业务，向单纯输

配公司转变。 

2.3. 管输计价由国家发改委核定，具备较高稳定性 

我国目前实施的是“基准门站价+浮动幅度”定价机制。天然气终端用户的

消费价格由出厂价、管输费和地方配送服务费构成；出厂价和管输价由国家发改

委制定，而地方政府则负责配送服务费用的制定。在天然气输配环节，我国按照

“准许成本加合理收益”原则建立天然气管道运输价格管理机制，并制定城镇燃

气管网的配气价格。 

图 17：国内天然气定价模式 

 
资料来源：刘志伟《天然气定价市场化对天然气价值链的影响》，德邦研究所 

2021 年，国家发展改革委出台《天然气管道运输价格管理办法（暂行）》，

明确将国家管网集团经营的跨省天然气管道以宁夏中卫、河北永清、贵州贵阳等

管道关键节点为界限，分别划入西北、西南、东北和中东部四个价区，分区核定

运价率。2023 年 12 月，国家发展改革委发布《关于核定跨省天然气管道运输价

格的通知》，在定价成本监审的基础上，核定了国家石油天然气管网集团有限责
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任公司经营的跨省天然气管道西北、东北、中东部及西南四个价区管道运输价格。

其中，西北价区运价率为 0.1262 元/千立方米·公里（含 9%增值税，下同），

东北价区运价率为 0.1828 元/千立方米·公里，中东部价区运价率为 0.2783 元/

千立方米·公里，西南价区运价率为 0.3411 元/千立方米·公里。跨省长输管道

的运价率将由此前的 20 个大幅减少至 4 个。 

根据《天然气管道运输价格管理办法（暂行）》，管道运输价格实行政府定

价，按照“准许成本加合理收益”的方法制定，即通过核定准许成本、监管准许

收益确定准许收入，核定管道运价率。其中：准许收入=准许成本+准许收益+税

金。准许收益=有效资产×准许收益率。准许成本包括折旧及摊销费、运行维护

费等，由国务院价格主管部门通过成本监审核定。准许收益率则由《办法》出台

后首次核定价格，准许收益率按 8%确定，后续统筹考虑国家战略要求、行业发

展需要、用户承受能力等因素动态调整。 

图 18：管输收入计算公式 

 

资料来源：国家发改委，德邦研究所 

准许收益率原则下，具备省级长输管网的天然气公司业绩具备较高稳定性，

建议关注特许经营权范围内用气量增长潜力良好、资本开支减少的相关企业。建

议关注：占据安徽省 70%管网，受益于安徽省用气需求快速增长的【皖天然气】；

具备河南省稀缺长输管网资产，高分红传统的【蓝天燃气】；省外用气量高增速，

深圳市内居民实现顺价的【深圳燃气】。 

3. 行业动态与公司公告 

3.1. 行业动态 

1. 国家发改委印发《煤电低碳化改造建设行动方案（2024—2027 年）》 

7月 15日，国家发改委、国家能源局发布关于印发《煤电低碳化改造建

设行动方案（2024—2027年）》的通知。《方案》中指出，到 2025年，首

批煤电低碳化改造建设项目全部开工，转化应用一批煤电低碳发电技术；相

关项目度电碳排放较 2023 年同类煤电机组平均碳排放水平降低 20%左右、

显著低于现役先进煤电机组碳排放水平，为煤电清洁低碳转型探索有益经验。 

2. 九部门发布《精细化工产业创新发展实施方案（2024—2027 年）》 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委、财政部、生态环境部、农业

准许收入 准许成本 准许收益 税金

包括折旧及摊销费、运行维护费等，由
国务院价格主管部门通过成本监审核定

= 有效资产 X 准许收益率（8%）

= + +

税金依据现行国家相关税法规定核定，包括
企业所得税、城市维护建设税、教育费附加
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农村部、应急管理部、中国科学院、中国工程院、国家能源局等 9 部门联合

发布《精细化工产业创新发展实施方案（2024—2027 年）》。《方案》提

出 2 点措施：一是推动技术改造。加快开发本质安全、降碳减污、资源高效

综合利用共性技术和成套装备，动态更新石化化工行业鼓励推广应用的技术

和产品目录，推进重点监管的危险工艺加快全流程自动化改造或低风险替代，

鼓励企业加快老旧生产设备、用能设备更新，提升关键环节数字化水平。二

是强化标杆引领。推动创建绿色产品（工艺）、绿色工厂、绿色工业园区和

绿色供应链管理企业，培育园区级、集团级、行业级的工业互联网平台和智

慧化工园区，打造“工业互联网+安全生产”标杆项目。 

3. 电力规划设计总院发布《中国能源发展报告 2024》《中国电力发展报告

2024》 

7 月 16 日，电力规划设计总院在京召开《中国能源发展报告 2024》

《中国电力发展报告 2024》发布会。《能源报告》显示，2023 年一次能源

生产总量达到 48.3 亿吨标准煤，同比增长 4.2%。非化石能源发电实现新突

破，2023 年非化石能源发电装机容量达到 15.7 亿千瓦，占比达到 53.9%。

其中，风电、光伏装机突破 10 亿千瓦。《电力报告》显示，截至 2023 年

底，全国发电装机容量 29.2亿千瓦，同比增长 13.9%；全国发电量 9.3万亿

千瓦时，同比增长 6.7%；“西电东送”规模达3亿千瓦，较上年增长约 400

万千瓦。非化石能源发电装机突破 15.7 亿千瓦，同比增长 23.9%，占全国

总装机 53.9%，历史性超过火电装机。新型储能爆发式增长，2023 年新增

规模约 2260 万千瓦，是 2022 年末新型储能规模的 2.6 倍。 

4. 吉林省靖宇抽水蓄能电站可行性研究报告顺利通过审查 

7 月 14-16 日，吉林省靖宇抽水蓄能电站可行性研究报告审查会在长春

市召开。会上审议通过了《吉林省靖宇抽水蓄能电站可行性研究报告》。吉

林省靖宇抽水蓄能电站位于吉林省白山市靖宇县境内，装机容量 1800MW，

建成投产后，年平均发电量约 21.38 亿千瓦时，年平均抽水用电量约 28.51

亿千瓦时。项目是吉林省抽水蓄能中长期规划“十四五”重点实施项目之一，

也是中国华电集团公司重点推进的抽水蓄能项目之一。 

5. 我国 220 千伏及以上输电线路长约 92 万公里 

电力规划设计总院 7 月 16 日发布的《中国电力发展报告 2024》显示，

截至 2023 年底，我国 220 千伏及以上输电线路长度约 92 万公里、较 2013

年增长约 69.1%，西电东送规模达 3 亿千瓦、较上年增长约 400 万千瓦，有

力促进了电力资源在全国范围内的优化配置。2023 年，全国主要发电企业

电源工程完成投资 9,675 亿元，同比增长 30.1%；电网工程完成投资 5,275

亿元，同比增长 5.4%。 

6. 山东省披露最新煤电情况 

7月 16日，山东省省能源局副局长、新闻发言人刘学军在系列新闻发布

会表示，“十四五”以来，山东累计建成投产大型煤电机组14台、装机602

万千瓦；关停退出小煤电机组 333 台、909.72 万千瓦；完成煤电机组节能

降碳改造、灵活性改造和供热改造“三改联动”121 台次、6,143 万千瓦，
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煤电转型升级持续提速。 

7. 江苏：鼓励分布式光伏配储，统筹建设分布式电网侧储能 

7月 16日，江苏省发展和改革委员会公开征求《关于高质量做好全省分

布式光伏接网消纳的通知（征求意见稿）》意见。公告显示将大力推进储能

建设，积极开展抽水蓄能电站规划布局，加快建设连云港抽水蓄能电站项目，

重点发展电网侧储能，加快华能金坛、国信淮安等盐穴压缩空气储能项目建

设，研究长时长储能技术试点应用，提高储能运行效率。到 2025 年，全省

抽水蓄能和新型储能装机规模达到约 900万千瓦，到 2030年达到约 1300万

千瓦。支持开展分布式储能建设，鼓励分布式光伏投资企业按照一定比例配

建或租赁分布式储能设施，并以聚合共建、租赁共享等模式集中统筹建设分

布式电网侧储能。 

8. 江苏：江苏区外来电规模创历史新高 

7月 17日，国网江苏省电力有限公司表示，该省电网净受入区外来电规

模达 3520 万千瓦，创历史新高，为夏季用电高峰时段电力供应安全可靠提

供了切实保障。为做好迎峰度夏电力保供，江苏今年共建设 8 项主干网、

1383 项配农网工程。此外，今年江苏集中建设超 400 万千瓦电网侧新型储

能，作为城市“充电宝”发挥好储能应急顶峰作用。 

9. 2024 年上半年广东深圳全社会用电量同比增长 7.9% 

南方电网深圳供电局 7 月 17 日数据显示，深圳市上半年全社会用电量

543.0 亿千瓦时，同比增长 7.9%。第二、第三产业及居民用电量分别为

263.4 亿千瓦时、196.1 亿千瓦时、83.3 亿千瓦时，同比分别增长 10.1%、

5.3%、7.5%。 

10. 云南清洁能源装机占比超九成。 

随着澜沧江上游托巴水电站 3 号机组正式投入运行，7 月上旬，云南省

清洁能源装机容量已达 1.23 亿千瓦，占全省总装机比重超过 90%，清洁能

源装机容量及占比在全国均居领先地位。云南是绿色能源资源大省，“十四

五”以来，以光伏、风电为主的新能源加快开发建设，累计投产 285 个项目、

装机 2916 万千瓦。到今年 4 月，光伏、风电超越火电跃升为全省第二、第

三大电源。 

11. 国家能源局：2024 年 6 月份全社会用电量同比增长 5.8%。 

7 月 19 日，国家能源局发布 6 月份全社会用电量等数据。6 月份，全社

会用电量 8205亿千瓦时，同比增长 5.8%。从分产业用电看，第一产业用电

量 128亿千瓦时，同比增长 5.4%；第二产业用电量 5304亿千瓦时，同比增

长 5.5%；第三产业用电量 1607 亿千瓦时，同比增长 7.6%；城乡居民生活

用电量 1166 亿千瓦时，同比增长 5.2%。 

12. 《内蒙古自治区建立高耗能企业可再生能源电力强制消费机制的若干措

施》征求意见 
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近日，内蒙古自治区发展和改革委员会发布关于公开征求《内蒙古自治

区建立高耗能企业可再生能源电力强制消费机制的若干措施》意见的公告，

其中提到，明确企业可再生能源电力消费核算范围。企业可再生能源电力消

费量由物理消纳电量和购买绿色电力证书对应电量两部分构成。物理消纳电

量由市场化项目自发自用可再生能源电量、用户绿色电力交易结算电量、用

户常规电力交易的可再生能源电量三部分组成。 

3.2. 上市公司动态 

【联美控股】公司获悉公司股东联美集团所持有本公司的部分质押股份被展

期。本次质押展期股份为 7930万股，本次质押展期完成后，联美集团股份累计质

押公司股份数为 2.07 亿股，占其持股数量比例 53.16%，占公司总股本的 9.06%。 

【南网储能】公司发布关于参与投资设立南网战新基金暨关联交易的公告。

本次投资标的名称为南网战新产业投资基金（广州）合伙企业。公司作为有限合

伙人，认缴金额不超过 1.00 亿元，预计占南网战新基金一期计划认缴规模的

2.5%，占认缴总规模的 2%。基金总规模为 50 亿元，分期募集，基金类型为私

募股权基金。 

【金房能源】金房能源集团股份有限公司召开第四届董事会第十次会议及第

四届监事会第七次会议，审议通过了《关于公司<对外投资设立控股子公司>的议

案》。公司拟与浏阳中节科技投资有限公司在湖南省浏阳市省级农业科技园区共

同投资设立湖南金房中节新能源科技有限公司。拟定注册资本为人民币 4000 万

元，公司出资 2600 万元，出资比例 65%，中节科技出资 1400 万元，出资比例

35%。合资公司成立后，成为公司合并报表范围内的控股子公司。 

【佛燃能源】佛燃能源发布 2024 年半年度业绩快报。2024 年上半年度，公

司营业总收入为 141.24 亿元，同比增长 27.43%，利润总额为 5.39 亿元，同比

增长 8.85%，归母净利润为 2.89 亿元，同比上升 5.44%。 

【兴蓉环境】公司审议通过了《关于回购注销部分限制性股票、减少注册资

本并相应修订〈公司章程〉的议案》。鉴于公司 2022 年限制性股票激励计划部

分激励对象不再具备激励对象资格，部分激励对象第一个解除限售期个人考核未

完全达标，公司将回购注销其已获授但未解除限售的限制性股票合计 56.16 万股，

回购注销完成后，公司总股本将由 29.85 亿股变更为 29.84 亿股，注册资本相应

变更为 29.84 亿元。 

【华能国际】公司发布上半年上网电量完成情况公告。2024 年上半年，公

司完成上网电量2,106.78亿千瓦时，同比下降0.22%；公司平均上网结算电价为

498.70 元/兆瓦时，同比下降 3.21%。公司市场化交易电量比例为 86.91%，比去

年同期下降 0.77 个百分点。 

【中国核电】中国核电发布公告，公司控股投资的中核辽宁核电有限公司辽

宁徐大堡核电站 2 号机组计划于 2024 年 7 月 17 日浇筑核岛第一罐混凝土

（FCD）。其中，徐大堡核电站 2 号机组单台机组额定容量为 129.1 万千瓦，电

站设计运行寿命 60 年。该机组 FCD 后，公司控股在建核电机组数量将达到 12

台，装机容量将达到 1,392.3 万千瓦。 

【卓越新能】根据财政部、税务总局《关于完善资源综合利用增值税政策的
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公告》的规定，公司销售自产的资源综合利用产品可享受增值税即征即退政策，

退税比例为70%。公司于近日收到所属期为2023年10月、2023年12月和2024

年 2 月的增值税退税款合计 1,114 万元，已达 2023 年度经审计净利润的 14.18%，

根据相关披露规则予以披露。 

【粤电力 A】公司控股子公司广东粤电滨海湾能源有限公司投资建设的东莞

宁洲厂址替代电源项目 2 号机组通过 168 小时满负荷试运行，顺利并网投产，投

入商业运营。东莞宁洲厂址替代电源项目规划建设3台828MW的9HA.02型“燃

气－蒸汽”联合循环热电冷联产机组，项目总投资 59.28 亿元。项目预计年发电

量可达 124 亿千瓦时，年供热量约 1,815 万吉焦。 

【瀚蓝环境】瀚蓝环境发布 2023 年年度权益分派实施公告，分派对象为截

至股权登记日（7月 23日）下午上交所收市后，在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司登记在册的公司全体股东。本次利润分配以方案实施前的公司总股

本 8.15 亿股为基数，每股派发现金红利 0.48 元（含税），共计派发现金红利

3.91 亿元。 

【国新能源】公司发布公告表示，自 2024年 6月 28 日起截止到本公告日，

公司下属公司已累计收到与收益相关的政府补助合计金额为人民币 862.53 万元，

占公司最近一期经审计归属于上市公司股东净利润的 11.06%。 

【唯赛勃】公司发布首次公开发行部分限售股上市流通公告，本次股票上市

类型为首发限售股份；股票认购方式为网下，上市股数为 1.17 亿股。本次股票

上市流通总数为 1.17 亿股，上市流通日期为 2024 年 7 月 29 日。 

【通宝能源】通宝能源发布 2024 年二季度经营数据公告，二季度，公司所

属全资子公司山西阳光发电有限责任公司完成发电量 12.58 亿千瓦时，同比下降

17.29%；上网电量 11.44 亿千瓦时，同比下降 17.53%；市场化交易电量占上网

电量 100%，与上年持平。上网电价均价(含税)360.96 元/千千瓦时，同比增加

11.93%。2024 年 1-6 月，山西阳光发电有限责任公司完成发电量 27.27 亿千瓦

时，同比下降 5.86%；上网电量 24.74 亿千瓦时，同比下降 5.90%；市场化交易

电量占上网电量 100%，与上年持平。上网电价均价（含税）358.56元/千千瓦时，

同比增加 6.65%。 

【国林科技】公司于近日收到持股 5%以上股东赤钥 8 号投资基金及其一致

行动人出具的《股份减持计划告知函》，拟于本公告披露之日起 15 个交易日后

的三个月内，通过集中竞价的方式，减持公司股份不超过 1,816,108 股（占公司

总股本比例 1.00%）。 

【双良节能】公司于近日收到《中标通知书》，中标国源电力博州电厂 2×

660MW 煤电项目直接空冷及附属设备采购项目 ，预计中标金额为人民币 2.17 亿

元。 

4. 投资建议 

“十四五”国家对环境质量和工业绿色低碳发展提出更多要求，节能环保以

及资源循环利用有望维持高景气度，建议积极把握节能环保及再生资源板块的投

资机遇。重点推荐：国林科技、倍杰特；建议关注：冰轮环境、高能环境、伟明

环保、旺能环境、华宏科技、中国天楹。“十四五”期间，能源结构低碳化转型
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将持续推进，风电和光伏装机依然保持快速增长，水电核电有序推进，同时储能、

氢能、抽水蓄能也将进入快速发展阶段。重点推荐：南网科技、中国核电、华电

重工、中泰股份、申菱环境；建议关注：穗恒运 A、科汇股份、三峡能源、龙源

电力、林洋能源、九丰能源、苏文电能、华能国际、国电电力。 

5. 风险提示 

项目推进不及预期；市场竞争加剧；国际政治局势变化；政策推进不及预期；

电价下调风险。 
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