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报告摘要 

 
 

本周我们总结 24Q2 医疗设备招标情况并跟踪设备更新最新进

展。 

 

1、24Q2，医疗设备招标逐渐回暖，国产企业份额增加 

根据众成医械招标数据，多类医疗设备招标在 24Q2 都呈现环比

改善的趋势，且国产企业份额显著增加。我们分析，这主要源自医疗

反腐带来的招标暂停现象在逐步缓解，同时国产企业由于产品更具性

价比在医院设备招采中优势增加。 

磁共振：24Q2 抓取到的各地招标总额为 74.22 亿元，环比 24Q1

增长 16.6%。联影在 24Q2 的市场份额达到 29.53%，超越西门子和 GE，

位列第一，增幅显著。 

消化内镜：24Q2 抓取到的各地招标总额为 10.44 亿元，环比 24Q1 有

所增长，且 6 月增幅明显。24Q2，奥林巴斯在中国消化内镜招标总额中

的占比为 45.96%，有所下降；而澳华和开立的占比分别为 10.30%和

7.82%，澳华份额提升明显，开立同比自身市占率也有提升。 

基因测序仪：24Q2 抓取到的各地招标总额为 1.16 亿元，环比 24Q1

提升 11.7%，其中 6 月招标额同比提升 43.5%。24Q2，华大智造、因美纳

和贝瑞基因的招标份额分别为 44.71%、2.62%、14.72%，华大智造的领跑

优势扩大。 

 

 

2. 各省市医疗设备更新项目逐步落地，有望带动下半年市场持续

复苏 

二季度以来，各地区陆续发布相关文件，对下属医院上报的医疗

设备更新项目进行了批复。6 月 12 日，广东省批复医疗设备更新项目

总投资额 53.93 亿元，其中申请中央投资 24.22 亿元，项目建设期限为

2024 年 12 月。6 月 19 日~25 日，重庆市发改委对市内多家医院的医

疗设备更新项目进行了批复，截至目前该市总投资额达 28.58 亿元。7

月 12 日，北京市的 8 个医疗设备项目通过市政府联审，总投资额达

18.81 亿元，贷款需求 7.98 亿元。 

我们估计，全国各省市的医疗设备更新项目都在陆续批复和落地

进程中，本轮医疗设备更新全国总投资额有望达到 500 亿元以上，其

中约 40%以上来自中央特别国债投资。随着下半年设备更新资金陆续

到账、相关项目逐步落地，医疗设备招投标有望持续复苏。 
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行情回顾：本周医药板块上涨，在所有板块中排名第 6 位。本周

（7 月 15 日-7 月 19 日）生物医药板块上涨 1.44%，跑输沪深 300 指

数 0.48pct，跑输创业板指数 1.05pct，在 30 个中信一级行业中排名第

6 位。 

本周中信医药子板块中大部分上涨，其中中成药子板块上涨

2.20%，涨幅最大；仅中药饮片子板块下跌，下跌 3.38%。 

 

投资建议：把握“关键少数”，寻求“单品创新+出海掘金+政策催化”潜

在机遇 

（1）单品创新，渐入佳境：CNS 系列（恩华药业、丽珠集团、苑东

生物）、创新医械（微电生理、惠泰医疗、赛诺医疗）。 

 

（2）出海掘金，拨云见日：创新制药（科伦博泰生物-B、乐普生物、

百奥泰）、体外诊断（新产业、亚辉龙、万孚生物、华大智造）。 

 

（3）设备更新，催化在望：迈瑞医疗、联影医疗、开立医疗、澳华内

镜、海泰新光、祥生医疗。 

 

风险提示：行业监管政策变化的风险，贸易摩擦的相关风险，市场竞

争日趋激烈的风险，新品研发、注册及认证不及预期的风险，安全性

生产风险，业绩不及预期的风险。   
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一、 24Q2 医疗设备招标回暖，设备更新有望带动下半年市场复

苏  
 

1. 24Q2，医疗设备招标逐渐回暖，国产企业份额增加 

 

根据众成医械招标数据，多类医疗设备招标在 24Q2 都呈现环比改善的趋势，且国产企业份

额显著增加。我们分析，这主要源自，医疗反腐带来的招标暂停现象在逐步缓解，同时国产企业

由于产品更具性价比在医院设备招采中优势增加。 

以磁共振（MRI）为例，24Q1 抓取到的各地招标总额为 63.65 亿元，同比 23Q1 下滑 29.2%；

24Q2 抓取到的各地招标总额为 74.22 亿元，同比下滑 9.2%，降幅收窄，且环比 24Q1 增长 16.6%，

出现环比改善的趋势。从市场格局来看，2023 年中国 MRI 市场排名前三的玩家是西门子、GE 和

联影。23Q1 时，三家企业的招标份额分别为 40.29%、28.51%、16.89%；而到 24Q2，三家企业的

招标份额分别为 28.82%、23.24%、29.53%，联影已经超越西门子和 GE 的市场份额，增幅显著。 

 

 

 

 

图表1：2023~2024H1 我国 MRI 招标采购总金额及台数统计 

 
 

资料来源：众成医械，太平洋证券整理 
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再以消化内镜为例，24Q1 抓取到的各地招标总额为 10.08 亿元，同比 23Q1 下滑约 50%；24Q2

抓取到的各地招标总额为 10.44 亿元，同比下滑约 31%，降幅收窄，环比 24Q1 有所增长，且 6

月增幅明显。从市场格局来看，奥林巴斯在中国消化内镜市场占有绝对优势。24Q2，奥林巴斯在

中国消化内镜招标总额中的占比为 45.96%，有所下降，而澳华和开立的占比分别为 10.30%和

7.82%，澳华份额提升明显，开立同比自身市占率也有提升。 

 

 

图表2：23~2024H1 我国 MRI 招标采购市场份额统计 

 
 

资料来源：众成医械，太平洋证券整理 

图表3：2023~2024H1 我国消化内镜招标采购总金额及台数统计 

 

 
资料来源：众成医械，太平洋证券整理 
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对于基因测序仪，24Q1 抓取到的各地招标总额为 1.04 亿元，同比 23Q1 下滑 24.1%；24Q2

抓取到的各地招标总额为 1.16 亿元，同比下滑 6.9%，降幅收窄，其中 6 月招标额同比提升 43.5%，

24Q2 环比 24Q1 提升 11.7%。从市场格局来看，2023 年中国基因测序仪市场排名前三的玩家是华

大智造、因美纳和贝瑞基因，23Q1 时，三家企业的招标份额分别为 39.18%、18.67%、11.70%；

而到 24Q2，三家企业的招标份额分别为 44.71%、2.62%、14.72%，华大智造的领跑优势扩大，因

美纳下滑明显。 

 

 

图表4：23~2024H1 我国消化内镜招标采购市场份额统计 

 
资料来源：众成医械，太平洋证券整理 

图表5：2023~2024H1 我国基因测序仪招标采购总金额及台数统计 

 

 
资料来源：众成医械，太平洋证券整理 
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2. 各省市医疗设备更新项目逐步落地，有望带动下半年市场持续复苏  

     

3 月 5 日，政府工作报告提到，为系统解决强国建设、民族复兴进程中一些重大项目建设的

资金问题，从今年开始拟连续几年发行超长期特别国债，今年先发行 1 万亿元。3 月 13 日，国务

院印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》的通知。医疗设备方面，特别提出“加

强优质高效医疗卫生服务体系建设，推进医疗卫生机构装备和信息化设施迭代升级，鼓励具备条

件的医疗机构加快医学影像、放射治疗、远程诊疗、手术机器人等医疗装备更新改造。 

二季度以来，各地区陆续发布相关文件，对下属医院上报的医疗设备更新项目进行了批复。 

6 月 12 日，广东省发布《医疗卫生领域设备更新有关项目可行性研究报告审批前公示》，批

复项目总投资额 53.93 亿元，其中申请中央投资 24.22 亿元，项目建设期限为 2024 年 12 月。 

6 月 19 日~25 日，重庆市发改委发布多项对市内医院医疗设备更新项目可行性研究报告的批

复，截至目前总投资额达 28.58 亿元。 

7 月 12 日，北京市发布《关于公开推介北京和睦家中西医结合医院有限公司医疗设备购置项

目等 11 个设备购置与更新改造贷款贴息项目的通知》，共 8 个医疗设备项目通过联审，总投资额

达 18.81 亿元，贷款需求 7.98 亿元。 

我们估计，全国各省市的医疗设备更新项目都在陆续批复和落地进程中，本轮医疗设备更新

全国总投资额有望达到 500 亿元以上，其中约 40%以上来自中央特别国债投资。随着下半年设备

更新资金陆续到账、相关项目逐步落地，医疗设备招投标有望持续复苏。 

 

图表6：23~2024H1 我国基因测序仪招标采购市场份额统计 

 

资料来源：众成医械，太平洋证券整理 
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图表7：部分地区医疗设备更新项目已批复文件总结 

 
 

 
 

 
 

资料来源：各地区政府官网，太平洋证券整理 
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二、 行业观点及投资建议：创新仍是医药领域重要投资主线 
 

 

1、单品创新，渐入佳境 

（1）CNS 系列：千亿市场有望孕育多个大单品。相关标的：恩华药业、丽珠集团、苑东生物。 

（2）创新医械：从微创新向全面创新稳步迈进。相关标的：微电生理、惠泰医疗、赛诺医疗。 

 

2、出海掘金，拨云见日 

（1）创新制药：携手外企打造全球药品发展生态，把握“突破性+确定性”。相关标的：科伦 

博泰生物-B、乐普生物、百奥泰。 

（2）体外诊断：产品积累从量变到质变，迈向海外市场开启新征程。相关标的：新产业、亚

辉龙、万孚生物、华大智造。 

 

3、设备更新，催化在望 

相关标的：迈瑞医疗、联影医疗、开立医疗、澳华内镜、海泰新光、祥生医疗。 

 

风险提示：行业监管政策变化的风险，贸易摩擦的相关风险，市场竞争日趋激烈的风险，新

品研发、注册及认证不及预期的风险，安全性生产风险，业绩不及预期的风险。 

  



   

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P11 24Q2 医疗设备招标回暖，设备更新有望带动下半年市场复苏 
 

三、 板块行情 
 

(一) 本周板块行情回顾：板块整体上涨 1.44%，子板块中成药涨幅较大 
 

1. 本周生物医药板块走势：板块整体上涨 1.44%，子板块中成药涨幅较大 

行情回顾：本周医药板块上涨，在所有板块中排名第 6 位。本周（7 月 15 日-7 月 19 日）生

物医药板块上涨 1.44%，跑输沪深 300 指数 0.48pct，跑输创业板指数 1.05pct，在 30 个中信一级

行业中排名第 6 位。 

本周中信医药子板块中大部分上涨，其中中成药子板块上涨 2.20%，涨幅最大；仅中药饮片

子板块下跌，下跌 3.38%。 

 

图表8：本周中信医药指数走势 
 图表9：本周生物医药子板块涨跌幅 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

个股涨跌幅方面：本周医药涨幅前五的标的，包括*ST 景峰（+28.04%）、*ST 龙津（+25.61%）、

海王生物（+23.39%）、长药控股（+19.25%）和*ST 大药（+18.55%）；本周医药跌幅前五的标的，

包括向日葵（-12.29%）、ST 目药（-12.20%）、国科恒泰（-11.01%）、兴齐眼药（-10.88%）和汉商

集团（-8.71%）。 
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图表10：本周中信各大子板块涨跌幅 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

2. 医药板块整体估值提升，溢价率提升 

 

医药板块整体估值提升，溢价率提升。截止 2024 年 7 月 19 日，医药板块整体估值（历史

TTM，整体法，剔除负值）为 24.66，环比前一周提升 0.43。医药行业相对沪深 300 的估值溢价率

为 110%，环比提升 0.99 个百分点。医药相对沪深 300 的估值溢价率仍处于历史较低水平。 

 

本周医药子板块估值除中药饮片外均提升。子行业市盈率方面，中药饮片（71.67X）、医疗器

械（29.37X）和化学制剂（28.31X）居于前三位。本周医药子板块估值除中药饮片外均提升，中

成药、医疗器械、生物医药、医疗服务、化学原料药、化学制剂、医药流通和中药饮片子板块的

估值分别变化+0.66、+0.54、+0.50、+0.32、+0.30、+0.24、+0.16、-3.17。 
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图表11：2010 年至今医药板块整体估值溢价率 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

 

图表12：2010 年至今医药各子行业估值变化情况 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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(二) 沪深港通资金持仓变化：医药北向资金增加 
 

北上资金：A 股医药股整体，截至 2024 年 7 月 19 日，陆港通医药行业投资 1380.32 亿元，

相对 2024年 7月 12日增加了 21.33亿元；医药持股占陆港通总资金的 7.71%，占比提高了 0.20pct。 

子板块方面，本周中药Ⅱ（13.68%，+0.21pct）、化学制药（25.70%，+0.14pct）、医疗服务Ⅱ（7.97%，

+0.10pct）、生物制品（8.09%，+0.06pct）、医药商业Ⅱ（7.69%，+0.03pct）占比上升；医疗器械Ⅱ

（36.85%，-0.55pct）占比下降。 

 

图表13：医药行业北上资金变化情况 
 图表14：医药行业北上资金分板块的变化情况 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

个股方面，A 股医药股持股市值前五为迈瑞医疗、恒瑞医药、益丰药房、药明康德和东阿阿

胶。净增持金额前三为恒瑞医药、片仔癀、华东医药；净减持金额前三为东阿阿胶、爱尔眼科、

迈瑞医疗。 
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图表15：北上资金陆港通持股市值情况（亿元） 
 

图表16：北上资金陆港通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

南下资金：H 股医药股持股市值前五为信达生物、康方生物-B、药明生物、石药集团和金斯

瑞生物科技。净增持金额前三为金斯瑞生物科技、昊海生物科技、康方生物-B；净减持金额前三

为药明生物、锦欣生殖、海吉亚医疗。 

 

图表17：南下资金港股通持股市值情况（亿元） 
 图表18：南下资金港股通本周持股市值变化（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 2024/07/19 

300760.SZ 迈瑞医疗 买入 9.6 11.5 13.8 16.5 29.9 24.8 20.6 17.3 285.25 

688271.SH 联影医疗 买入 2.4 2.9 3.5 4.4 47.2 39.0 31.8 25.7 113.00 

688617.SH 惠泰医疗 买入 8.0 10.4 14.0 18.3 59.1 45.2 33.8 25.7 471.56 

688351.SH 微电生理 买入 0.0 0.1 0.2 0.3 1888.4 292.9 141.9 85.6 22.85 

300832.SZ 新产业 买入 2.1 2.6 3.4 4.3 32.2 25.6 20.2 15.9 67.71 

688575.SH 亚辉龙 买入 0.6 0.8 1.1 1.4 36.8 27.5 20.6 16.0 23.01 

300482.SZ 万孚生物 买入 1.1 1.4 1.8 2.2 22.9 18.3 14.3 11.4 25.15 

688114.SH 华大智造 买入 (1.5) (0.7) 0.1 0.5 (30.7) (68.8) 370.6 82.6 44.92 

300633.SZ 开立医疗 买入 1.1 1.3 1.7 2.2 35.2 27.8 21.8 17.1 37.17 

688212.SH 澳华内镜 买入 0.4 0.8 1.3 2.1 107.0 55.8 34.7 22.3 46.22 

688677.SH 海泰新光 买入 1.2 1.7 2.3 2.9 29.0 19.9 15.2 12.0 34.70 

688358.SH 祥生医疗 买入 1.3 1.9 2.5 3.1 19.8 13.8 10.5 8.2 25.81 

002262.SZ 恩华药业 买入 1.0 1.2 1.5 1.8 22.7 18.9 15.6 12.9 23.35 

000513.SZ 丽珠集团 买入 2.1 2.4 2.7 3.0 17.1 15.2 13.6 11.9 36.11 

688177.SH 百奥泰 买入 (1.0) (0.3) 0.4 1.8 (22.3) (63.1) 59.8 12.0 21.25 

688108.SH 赛诺医疗 买入 (0.1) 0.0 0.1 0.2 (87.8) 379.0 71.4 35.3 8.49 

688513.SH 苑东生物 买入 1.9 1.6 2.0 2.4 17.4 20.5 16.5 13.6 32.80 

02157.HK 乐普生物-

B 

买入 
(0.0) (0.2) (0.1) 0.2 (286.5) (13.0) (40.7) 16.8 2.92 

06990.HK 科伦博泰

生物-B 

买入 
(2.8) (2.7) (2.9) (2.0) (39.1) (49.5) (46.8) (66.6) 148.70 

 
资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理 
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