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《食品饮料周报（24 年第 29 周）-消费税改革或与白酒板块无关，

关注大众品板块低估值龙头》 ——2024-07-15

《食品饮料周报（24 年第 28周）-需求弱复苏环境下酒企更加重

视渠道秩序和长期战略》 ——2024-07-08

《食品饮料行业 7 月月度策略及二季度业绩前瞻：淡季市场悲观

情绪放大，酒企注重市场秩序管控》 ——2024-07-07

《食品饮料周报（24年第 27 周）-茅台批价企稳回升，五粮液、

老窖传递长期高质量发展信心》 ——2024-07-02

《食品饮料行业投资策略专题报告：中低增速时代资产定价范式

转变，重视高股息资产投资价值》 ——2024-06-25

本周食品饮料板块上涨 3.35%，跑赢上证指数 0.95pct。本周食品饮料板

块涨幅前五分别为青海春天(27.43%)、嘉必优(12.33%)、安井食品(10.59%)、

龙大美食(8.64%)和泸州老窖(7.38%)。

白酒：悲观因素充分释放，本周酒类指数涨幅靠前。酒企陆续开启中秋备战，

淡季酒企稳步推进市场工作。茅台6月底以来持续开展市场调研和营销工作

会，维护经销商和投资者信心，预计7月底召开研讨会，后续将围绕品牌价

值、稳定价格展开工作。五粮液开启新价格打款，允许经销商使用票据，下

半年普五经销商渠道剩余配额占全年比例30%左右，预计伴随中秋动销渠道

库存将降至很低水平；7.17集团召开上半年经济运行分析会，股份公司实现

收入、利润“双过半”。泸州老窖先后对低度、高度国窖1573停货，去化

渠道库存的同时，经销商回款进度有所增加。山西汾酒召开营销工作现场办

公会，强调下一步营销工作需要“准确判断经济形势、把握行业机遇”，“强

化干部队伍的斗争精神和本领”“打造数字化营销体系”，我们认为在行业

需求弱复苏背景下，汾酒仍具有向上的品牌势能和边际改善的管理能力，看

好存量竞争中进一步获取市场份额的能力。本周白酒指数涨幅跑赢大盘，白

酒仍是稳增长下优质的避险资产。二季度主动混股基金减持食品饮料行业

3.75%，7月以来伴随白酒消费税改革预期弱化、茅台批价风险出清、板块二

季度业绩确定性加强，资金回流内需消费时白酒板块仍是优质避险资产。个

股推荐方面，持续推荐今年经营节奏良好、产品战略清晰的五粮液，大单品

仍处于向上周期的山西汾酒，关注管理边际改善的贵州茅台、泸州老窖，继

续受益于区域消费升级的古井贡酒、今世缘、迎驾贡酒等，以及股息率性价

比较高的口子窖、洋河股份。

大众品：把握消费需求复苏趋势，关注板块低估值龙头。啤酒：本周A股啤

酒板块情绪继续跟随大盘整体回暖，建议关注后续行业竞争格局变化。速冻

食品：社零增速环比回落，短期冻品需求较平淡。休闲食品：盐津铺子预计

2024年上半年收入同比增长27%-32%，第二季度盈利能力略有弱化。调味品：

餐饮需求较为疲软，预计2024Q2利润端表现更佳。乳制品：需求端仍面临

一定压力，建议关注低估值+高股息的龙头乳企。软饮料：正值旺季需求景

气，紧握全国化加速的龙头。

投资建议：本周推荐组合为五粮液、山西汾酒、古井贡酒、贵州茅台、洋河

股份、泸州老窖、迎驾贡酒、今世缘等。

风险提示：需求恢复不及预期，成本大幅上涨，行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2024E 2025E 2024E 2025E

600519.SH 贵州茅台 优于大市 1,525.6 1,916,480 69.78 80.94 21.9 18.8

600809.SH 山西汾酒 优于大市 204.0 248,885 10.78 13.21 18.9 15.4

000568.SZ 泸州老窖 优于大市 147.0 216,353 10.97 13.20 13.4 11.1

000858.SZ 五粮液 优于大市 133.4 517,884 8.74 9.79 15.3 13.6

603345.SH 安井食品 优于大市 80.9 23,728 5.81 6.75 13.9 12.0

002304.SZ 洋河股份 优于大市 83.6 125,879 7.16 7.88 11.7 10.6

002847.SZ 盐津铺子 优于大市 39.2 10,767 5.99 6.96 15.9 12.4

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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1 周度观点：淡季酒企稳步推进市场工作，关

注大众品板块低估值龙头

1.1 白酒：悲观因素充分释放，本周酒类指数涨幅靠前

酒企陆续开启中秋备战，淡季酒企稳步推进市场工作。茅台 6 月底以来持续开展

市场调研和营销工作会，维护经销商和投资者信心，预计 7 月底召开研讨会，后

续将围绕品牌价值、稳定价格展开工作。五粮液开启新价格打款，允许经销商使

用票据，下半年普五经销商渠道剩余配额占全年比例 30%左右，预计伴随中秋动

销渠道库存将降至很低水平；7.17 集团召开上半年经济运行分析会，股份公司实

现收入、利润“双过半”。泸州老窖先后对低度、高度国窖 1573 停货，去化渠道

库存的同时，经销商回款进度有所增加。山西汾酒召开营销工作现场办公会，强

调下一步营销工作需要“准确判断经济形势、把握行业机遇”，“强化干部队伍

的斗争精神和本领”“打造数字化营销体系”，我们认为在行业需求弱复苏背景

下，汾酒仍具有向上的品牌势能和边际改善的管理能力，看好存量竞争中进一步

获取市场份额的能力。

本周高端酒价盘表现良好。据公众号“今日酒价”，2024 年 7 月 20 日原箱茅台

批价 2590 元/瓶，较上周下跌 30 元；散瓶茅台批价 2375 元/瓶，较上周下跌 25

元，批价下降主因公司开启本月发货，目前经销商均已到货 7 月配额。本周普五

批价 930/瓶，较上周持平；高度国窖 1573 批价 875 元/瓶，较上周持平；淡季五

泸回款稳健推进，目标中秋节前抢占市场份额。

本周白酒指数涨幅跑赢大盘，白酒仍是稳增长下优质的避险资产。本周白酒 SW

上涨 3.72%，悲观因素充分释放后，板块估值继续探底修复，泸州老窖、今世缘、

迎驾贡酒、五粮液、洋河股份涨幅靠前。二季度主动混股基金减持食品饮料行业

3.75%，7 月以来伴随白酒消费税改革预期弱化、茅台批价风险出清、板块二季度

业绩确定性加强，资金回流内需消费时白酒板块仍是优质避险资产。个股推荐方

面，持续推荐今年经营节奏良好、产品战略清晰的五粮液，大单品仍处于向上周

期的山西汾酒，关注管理边际改善的贵州茅台、泸州老窖，继续受益于区域消费

升级的古井贡酒、今世缘、迎驾贡酒等，以及股息率性价比较高的口子窖、洋河

股份。
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1.2 大众品：把握消费需求复苏趋势，关注板块低估值龙头

啤酒：本周 A股啤酒板块情绪继续跟随大盘整体回暖，建议关注后续行业竞争格

局变化。从啤酒板块业绩预告情况来看，以燕京啤酒为代表的区域型啤酒公司利

润表现较好，预计主要系产品结构升级、成本下行、降本增效共同推动盈利能力

显著改善所致。展望下半年，啤酒企业在二季度已针对销售旺季做了较多准备，

随着天气逐渐升温叠加大型体育赛事陆续揭幕，并在低基数作用下，预计三季度

啤酒销量逐步回补，行业景气度边际改善。虽吨价提升速度放缓，但全年主要原

材料成本下行支撑啤酒企业盈利能力继续提升，龙头企业利润业绩将维持稳健增

长态势。当前啤酒行业整体需求承压，啤酒企业积极寻找结构性发展机会，如加

强鲜啤、低醇啤酒、低卡啤酒等细分赛道的产品布局，加强非现饮渠道网络建设

等，建议关注后续行业竞争格局的变化。推荐改革红利持续释放的燕京啤酒。

速冻食品：社零增速环比回落，短期冻品需求较平淡。本周安井/三全/立高股价

上涨 10.59%/1.71%/2.41%，千味/巴比下跌 2.51%/1.58%，板块有所回暖，预计主

因此前超跌修复。据国家统计局数据，2024 年 6 月全国社会消费品零售总额为 4.1

万亿元，同比增长 2.0%，增速环比回落 1.7pcts；其中餐饮收入同比增长 5.4%，

增速环比小幅提升 0.4pct。2024 年以来 B端受制于餐饮弱修复，速冻食品板块承

压，C 端速冻食品在高基数、弱复苏影响下表现较为疲软。虽然短期冻品进入淡

季，需求较为平淡，但是中长期来看餐饮供应链板块工业化趋势明确，有优质基

本面的龙头经营恢复具备较强确定性。目前板块估值具有性价比，建议关注经营

状态良好的龙头企业。

休闲食品：盐津铺子预计 2024 年上半年收入同比增长 27%-32%，第二季度盈利能

力略有弱化。本周盐津铺子发布 2024 年半年度业绩预告，24H1 预计实现营业收

入 24.0-25.0 亿元，同比增长 27%-32%，归母净利润 3.1-3.3 亿元，同比增长

26%-34%，扣非归母净利润 2.6-2.8 亿元，同比增长 12.5%-21.1%。第二季度盐津

铺子收入保持较快增长，主要系量贩零食、电商渠道等维持月销上升态势。结合

业绩预告，我们预计第二季度扣非归母净利率同比有所下滑，预计主要系渠道结

构变化、股份支付费用同比增长所致。盐津铺子业绩预告公布后，股价波动较大，

反映市场对于公司未来盈利能力的担忧。考虑到下半年股份支付费用环比减少，

且收入持续较快增长可放大规模效益，此可对冲一部分渠道结构变化对盈利能力

的影响，预计下半年盈利水平较为平稳。后续休闲食品公司将陆续披露中报，此

前我们观察到休闲零食行业第二季度进入淡季，预计行业整体收入增速环比一季

度春节旺季正常回落，深化改革后的企业将继续受益于此轮渠道红利，收入端有

望维持较高增速。休闲食品赛道宽阔、企业间分化较大，建议重点关注渠道改革

效果显著、供应链相应能力强的生产型休闲食品企业，以及成本压力缓解、业绩

改善的低估值龙头。

调味品：餐饮需求较为疲软，预计 2024Q2 利润端表现更佳。2024 年以来板块受

制于经济环境复苏较弱的态势，表现较淡，叠加夏季属于调味品淡季，需求较为

疲软。同时，C 端部分品牌加大品牌费用投放，竞争格局有加剧趋势。我们预计

2024Q2 调味品板块收入端增速放缓，而受益于板块原材料处于低位，预计板块利

润端表现更好。当前餐饮整体偏淡，建议关注布局复调及零添加细分赛道龙头，

并跟踪改革型公司产品渠道梳理情况。

乳制品：需求端仍面临一定压力，建议关注低估值+高股息的龙头乳企。本周乳

制 品 板 块 情 绪 回 暖 ， 伊 利 / 光 明 / 妙 可 / 蒙 牛 5 日 涨 跌 幅 分 别 为

+3.53%/+2.80%/+2.75%/-1.36%。当前基本面弱复苏背景下，需求端反馈仍较平淡，

7 月生鲜乳成本进一步降低但环比有所企稳，预计 25 年原奶将达到供需紧平衡。

结合近期业绩预告，不同企业业绩分化明显，预计市场主线仍聚焦乳企中报业绩，
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建议关注低估值+高股息的龙头乳企伊利及具备估值安全边际及改善预期的蒙牛

乳业（H股）。

软饮料：正值旺季需求景气，紧握全国化加速的龙头。本周饮料板块主要围绕中

报业绩主线演绎，结合业绩预告，不同企业收入端分化明显，无糖茶、电解质水、

能量饮料动销亮眼，龙头提前布局占稳渠道，单品势能往往更强；而业绩端饮料

企业普遍受益于成本红利有所提振。其中东鹏饮料预计单二季度收入增速为

47.4%到 60.3%，单二季度归母净利率为 22.3%，同比+1.7pct，环比+3.2pcts；综

合饮料龙头农夫、康师傅统一同样动销亮眼。展望下半年，消费力弱复苏背景下，

饮料景气表现仍有相对独立支撑，建议重点关注龙头企业全国化加速及新品超预

期的潜在催化。
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2 周度重点数据跟踪

2.1 行情回顾：本周（2024 年 7 月 15 日至 7 月 19 日）本周食品

饮料板块上涨 3.35%，跑赢上证指数 0.95pct

图1：A 股各行业本周涨跌幅 图2：A股各行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图3：食品饮料细分板块本周涨跌幅 图4：食品饮料细分板块年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图5：食品饮料板块本周涨幅前五 图6：食品饮料板块本周跌幅前五

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图7：食品饮料板块年初至今涨幅前五 图8：食品饮料板块年初至今跌幅前五

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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2.2 北上资金：本周食品饮料板块陆股通持股市值占流通市值比

为 4.9%

图9：2019 年至今食品饮料板块陆股通持股市值占流通市值比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图10：2017 年至今北上持股白酒加权比例变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图11：高端白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例 图12：次高端白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图13：地产白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例 图14：啤酒沪深港通持股占自由流通股市值比例

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图15：乳制品沪深港通持股占自由流通股市值比例 图16：调味品沪深港通持股占自由流通股市值比例

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图17：速冻食品沪深港通持股占自由流通股市值比例 图18：休闲食品沪深港通持股占自由流通股市值比例

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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2.3 白酒：本周飞天箱装、散装批价下降，普五、国窖批价持平

图19：箱装飞天茅台批价 图20：散装飞天茅台批价

资料来源：今日酒价，国信证券经济研究所整理；注：数据截止

2024 年 7 月 6日

资料来源：今日酒价，国信证券经济研究所整理；注：数据截止 2024

年 7 月 6日

图21：五粮液批价 图22：高度国窖 1573 批价

资料来源：百荣酒价，国信证券经济研究所整理；注：数据截止

2024 年 7 月 6日

资料来源：今日酒价，国信证券经济研究所整理；注：数据截止 2024

年 7 月 6日

图23：白酒单月产量及同比 图24：白酒累计产量及同比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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2.4 大众品：大麦、棕榈油等原材料成本均呈现同比下降趋势，

包材价格较为平稳

图25：啤酒单月产量及同比变化 图26：瓶装与罐装啤酒平均终端价格

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图27：软饮料单月产量及同比变化 图28：乳制品单月产量及同比变化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图29：生鲜乳平均价格 图30：牛奶零售价格

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图31：进口大麦均价 图32：24 度棕榈油价格

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图33：猪肉平均批发价 图34：大豆平均价格

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图35：瓦楞纸（玖龙）出厂平均价 图36：PET 现货价

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理
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图37：水禽价格 图38：鸭副冻品价格

资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理 资料来源：水禽行情网，国信证券经济研究所整理

图39：卤制品品牌门店数 图40：休闲零食品牌门店数

资料来源：窄门餐眼，国信证券经济研究所整理 资料来源：窄门餐眼，国信证券经济研究所整理
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2.5 本周重要事件

表1：本周重要事件

日期 事件

7月 15 日
恒顺醋业（600305.SH）：董事会于近日收到总经理何春阳先生的书面辞职申请书，何春阳先生因个人原

因申请辞去公司总经理职务。

7月 15 日
龙大美食（002726.SZ）：2024 年半年度业绩预告。归属于上市公司股东的净利润盈利：5,500.00 万元

-6,500.00 万元；扣除非经常性损益后的净利润盈利：5,300.00 万元-6,300.00 万元。

7月 16 日

三只松鼠（300783.SZ）：公司于 2021 年 7 月 16 日收到中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具

的《证券过户登记确认书》，开立的“三只松鼠股份有限公司回购专用证券账户”所持有的 3,851,575

股（占公司当时总股本 0.96%）公司股票已于 2021 年 7月 15日非交易过户至“三只松鼠股份有限公司-2021

年事业合伙人持股计划”证券专用账户。本持股计划的实际过户数量、各持有人认购数量与股东大会审议

通过的数量不存在差异。

7月 16 日

涪陵榨菜（002507.SZ）：重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司之全资子公司辽宁开味、惠通食业、食品销

售公司、邱家公司、蜀留香于近日完成了工商变更登记并分别取得了最新营业执照，全资子公司红天国梦、

惠聚天下、重庆市乐美食科技有限责任公司已于近日完成注销（红天国梦由公司吸收合并，惠聚天下由公

司全资子公司惠通食业吸收合并）。

7月 17 日

克明食品（002661.SZ）：陈克明食品股份有限公司于 2024 年 7 月 8日召开的第六届董事会第二十二次会

议审议通过了《关于回购公司股份方案的议案》，决定使用自有资金或自筹资金以集中竞价交易的方式回

购公司股份，回购股份资金总额不低于人民币 7,500 万元（含本数），且不超过人民币 15,000 万元（含

本数），回购价不超过人民币 11.50 元/股（含本数），具体回购资金总额以回购期满时实际回购股份使

用的资金总额为准。

7月 17 日
盐津铺子（002847.SZ）:盐津铺子食品股份有限公司（以下简称“公司”）第四届董事会第十二次会议审

议通过了《关于提请召开 2024 年第三次临时股东大会的议案》，同意召开本次股东大会。

7月 18 日

来伊份（603777.SH):公司第五届董事会第四次会议、第五届监事会第四次会议、2022 年年度股东大会审

议通过《关于使用部分闲置资金进行现金管理的议案》，同意公司及全资子（孙）公司使用闲置自有资金

进行现金管理的单日最高余额不超过 7亿元人民币，在上述额度内，资金可以滚动使用，投资安全性较高、

流动性好、风险性较低，具有合法经营资格的金融机构销售的现金管理类产品，单项产品期限最长不超过

一年。

7月 18 日

千味央厨(001215.SZ):本次解除限售股份为郑州千味央厨食品股份有限公司（以下简称“公司”）2023

年度向特定对象发行的股票，解除限售股份的数量为 12,748,487 股，占解除限售前公司无限售条件股份

的 27.8668%，占公司总股本的 12.8427%。

7 月 19 日

燕京啤酒（000729.SZ):公司 2023 年度利润分配方案具体内容为：公司 2023 年度利润分配采取派发现金

股利的方式，以固定比例的方式分配。拟按 2023 年 12 月 31日总股本 2,818,539,341 股为基数，每 10

股派现金 1.00 元（含税），不送红股，不以资本公积金转增股本。公司拟共分配现金股利 281,853,934.10

元，剩余未分配利润结转下一年度分配。

7月 19 日
仙乐健康（300791.SH）：仙乐健康科技股份有限公司于 2024 年 7 月 2日披露了《关于召开 2024 年第二

次临时股东大会的通知》，定于 2024 年 7 月 22 日（星期一）召开 2024 年第二次临时股东大会。

资料来源：Wind，公司公告，国信证券经济研究所整理

2.6 下周大事提醒

表2：下周大事提醒

日期 事件

股东大会

7 月 22 日（周一） 仙乐健康 （300791.SH）

7 月 25 日（周四） 李子园 （605337.SH)

分红

7 月 24 日（周三） 燕京啤酒 （000729.SZ)

中报披露

7 月 26 日（周五） 水井坊 （600779.SH）
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资料来源：Wind，公司公告，国信证券经济研究所整理

风险提示

需求恢复较弱。

原材料价格大幅上涨。

市场竞争加剧。



证券研究报告

免责声明

分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司（以下简称“我公司”）所有。本报告仅供我公司客户使用，本公司不会因接收人

收到本报告而视其为客户。未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式使用、复制或传播。任何有

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机

构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或者间

接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的

讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评论、报告，以及通过电台、电视台等

公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询

服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券

相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向客户发布的行为。



证券研究报告

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路 125 号国信金融大厦 36 层

邮编：518046 总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 12 层

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券 9 层

邮编：100032


	1 周度观点：淡季酒企稳步推进市场工作，关注大众品板块低估值龙头
	1.1 白酒：悲观因素充分释放，本周酒类指数涨幅靠前
	1.2 大众品：把握消费需求复苏趋势，关注板块低估值龙头

	2 周度重点数据跟踪
	2.1 行情回顾：本周（2024年7月15日至7月19日）本周食品饮料板块上涨3.35%，跑赢上证指
	图1：A股各行业本周涨跌幅
	图2：A股各行业年初至今涨跌幅
	图3：食品饮料细分板块本周涨跌幅
	图4：食品饮料细分板块年初至今涨跌幅
	图5：食品饮料板块本周涨幅前五
	图6：食品饮料板块本周跌幅前五
	图7：食品饮料板块年初至今涨幅前五
	图8：食品饮料板块年初至今跌幅前五

	2.2 北上资金：本周食品饮料板块陆股通持股市值占流通市值比为4.9%             
	图9：2019年至今食品饮料板块陆股通持股市值占流通市值比
	图10：2017年至今北上持股白酒加权比例变化
	图11：高端白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图12：次高端白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图13：地产白酒沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图14：啤酒沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图15：乳制品沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图16：调味品沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图17：速冻食品沪深港通持股占自由流通股市值比例
	图18：休闲食品沪深港通持股占自由流通股市值比例

	2.3 白酒：本周飞天箱装、散装批价下降，普五、国窖批价持平
	图19：箱装飞天茅台批价
	图20：散装飞天茅台批价
	图21：五粮液批价
	图22：高度国窖1573批价
	图23：白酒单月产量及同比
	图24：白酒累计产量及同比

	2.4 大众品：大麦、棕榈油等原材料成本均呈现同比下降趋势，包材价格较为平稳
	图25：啤酒单月产量及同比变化
	图26：瓶装与罐装啤酒平均终端价格
	图27：软饮料单月产量及同比变化
	图28：乳制品单月产量及同比变化
	图29：生鲜乳平均价格
	图30：牛奶零售价格
	图31：进口大麦均价
	图32：24度棕榈油价格
	图33：猪肉平均批发价
	图34：大豆平均价格
	图35：瓦楞纸（玖龙）出厂平均价
	图36：PET现货价
	图37：水禽价格
	图38：鸭副冻品价格
	图39：卤制品品牌门店数
	图40：休闲零食品牌门店数

	2.5 本周重要事件
	表1：本周重要事件

	2.6 下周大事提醒
	表2：下周大事提醒


	风险提示

