
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电子 
 

[Table_Title] 
智能手机市场延续复苏，台积电上调资本支

出下限 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——电子行业周观点(07.15-07.21) 

 

[Table_ReportDate] 
2024 年 07 月 22 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024年 7月 15日至 7月 21 日期间，沪深 300指数上涨 1.92%，申万电子

指数上涨 0.46%，在 31个申万一级行业中排第 9，跑输沪深 300指数 1.46

个百分点。把握 AI浪潮下算力建设与终端创新的双主线机遇，关注 PCB、

AI 终端、HBM、先进封装、存储芯片、面板等领域呈现的结构化投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）智能手机：2024年第二季度，全球智能手机销量连续第三

个季度同比增长，继续从过去十年来最低的一年中恢复。智能手机销量在

2024 年第二季度同比增长 6％，这是自 2021 年第二季度以来最高的同比

增长率。几乎所有地区都实现了同比增长。（2）AI手机：苹果发布了首个

iOS 18 公开测试版，面向任何有意在今年晚些时候正式发布前试用该系统

的人士。iOS 18 为 iPhone 带来了数项新功能以及期待已久的“Apple 

Intelligence”。（3）被动元件：受益于手机及 PC市场需求回暖、传统

旺季即将来临，叠加银价今年以来大涨超 30%，日本被动元件大厂村田、

TDK 等正酝酿涨价，涨价的产品初步将锁定积层式电感、磁珠等产品，预期

大尺寸会先涨价，涨幅约 10%至 20%，为近年被动元件行业罕见大涨价。

（4）面板：国内 618表现低于预期，整机厂库存处于较高水位，面板采购

热度下降。面板价格面临下跌风险，面板厂控产应对，6月大陆面板厂商稼

动调低至 80%以下，6月全球 TV面板出货量同环比下降。（5）芯片制造：

7 月 18 日，台积电公布了 2024 年二季度财报，核心财务指标实现同环比

双增。台积电董事长兼总裁魏哲家表示，台积电将 2024年按美元计销售额

增速指引上调至高于 20%区间中段，预计第三季度销售额 224亿美元至 232

亿美元。2024年全年资本支出 300亿美元至 320亿美元，相较此前的资本

支出指引 280亿美元-320亿美元，上调了下限。同时台积电表示，3nm 制

程需求非常强劲，不排除将更多 5nm 制程转换为 3nm。N2 工厂（2nm 制程

芯片产线）建设进展顺利，N2 制程计划 2025 年实现量产。2025 年 COWOS

封装产能将较 2024年翻倍，COWOS封装产能在 2025年将继续保持紧张。 

行业估值高于历史中枢：目前 SW电子板块 PE(TTM)为 64.21 倍，2019年至

今 SW 电子板块 PE(TTM)均值为 48.91 倍，行业估值高于 2019 年至今历史

中枢水平。期间日均交易额 1311.31亿元，较前一个交易周上涨 3.12%。 

⚫ 期间电子板块部分个股上涨：申万电子行业 484只个股中，上涨 197只，

下跌 284只，上涨比例为 40.70%。  

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及

预期；国产 AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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1    产业动态 

1.1  智能手机：全球智能手机市场 2024 年第二季度同比增长 6% 

2024年第二季度，全球智能手机销量连续第三个季度同比增长，继续从过去十年

来最低的一年中恢复。智能手机销量在2024年第二季度同比增长6％，这是自2021年

第二季度以来最高的同比增长率。几乎所有地区都实现了同比增长。前五大品牌与之

前几个季度保持一致。三星保持第一位，苹果同比略有下降，而小米在前五大原始设

备制造商中增长最快。vivo在中国和印度这两个全球最大的智能手机市场位居第一。

OPPO紧随其后位列前五。（资料来源：Counterpoint Research） 

1.2  AI 手机：苹果发布 iOS 18 公测版，推进 AI 应用布局 

苹果于周一发布了首个iOS 18公开测试版，面向任何有意在今年晚些时候正式

发布前试用该系统的人士。用户仅需在Apple的Beta Software Program网站进行注

册，完成注册后即可通过无线方式下载并安装iOS 18测试版。iOS 18为iPhone带来了

数项新功能以及期待已久的“Apple Intelligence”。（资料来源：Agent智能体） 

1.3  被动元件：被动元件大厂酝酿涨价，涨幅最高 20% 

据台湾经济日报报道，受益于手机及PC市场需求回暖、传统旺季即将来临，叠加

银价今年以来大涨超30%，日本被动元件大厂村田、TDK等正酝酿涨价，涨价的产品初

步将锁定积层式电感、磁珠等产品，预期大尺寸会先涨价，涨幅约10%至20%，为近年

被动元件行业罕见大涨价。银在积层式电感、磁珠的成本占比高达六成，由于银价今

年来一度大涨近40%，即便近期略微回调，年初以来仍大涨35%，大大推升了制造商量

产积层式电感、磁珠的成本。鉴于TDK和村田等日系厂商在电感和磁珠市场的领先地

位，其率先对相关产品进行涨价，或将引发其他厂商跟进。除了日系厂商酝酿涨价之

外，台系电感大厂国巨集团旗下的奇力新、华新科技集团旗下的佳邦、台庆科技的相

关产品线也有可能会涨价。（资料来源：科创板日报，台湾经济日报) 

1.4  面板：6 月面板厂下调稼动率，全球 TV 面板出货量下降 

国内618表现低于预期，整机厂库存处于较高水位，面板采购热度下降。面板价

格面临下跌风险，面板厂控产应对，6月大陆面板厂商稼动调低至80%以下，6月全球

TV面板出货量同环比下降。根据奥维睿沃（AVC Revo）《AVC产业链-全球电视面板产

销存月度报告》，6月全球LCD+OLED电视面板出货量21.4M，同比环比分别下降6%、2%。

6月电视面板出货面积15.9M㎡，同环比分别下降1%、2%。大尺寸化进程仍持续推进，

32寸TV面板的需求不断萎缩，部分转向40寸，同时面板厂端的产能也在积极转向大尺

寸和超大尺寸产品，整体6月平均出货尺寸51.9寸，同比涨幅1.3寸，环比涨幅0.3寸。

（资料来源：奥维睿沃） 

1.5  芯片制造：台积电上调 2024 营业收入指引及全年资本支出下限 

7月18日，台积电公布了2024年二季度财报，核心财务指标实现同环比双增。同

时台积电董事长兼总裁魏哲家表示，台积电将2024年按美元计销售额增速指引上调

至高于20%区间中段，预计第三季度销售额224亿美元至232亿美元。2024年全年资本

支出300亿美元至320亿美元，相较此前的资本支出指引280亿美元-320亿美元，上调

了下限。同时台积电表示，3nm制程需求非常强劲，不排除将更多5nm制程转换为3nm。

N2工厂（2nm制程芯片产线）建设进展顺利，N2制程计划2025年实现量产。2025年COWOS

封装产能将较2024年翻倍，COWOS封装产能在2025年将继续保持紧张。（资料来源：

科创板日报） 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

2024年7月15日至7月19日期间，沪深300指数上涨1.92%，申万电子指数上涨0.46%，

在31个申万一级行业中排第9，跑输沪深300指数1.46个百分点。2024年初至今，沪深

300指数上涨3.14%，申万电子行业下跌5.92%，在31个申万一级行业中排名第10位，

跑输沪深300指数9.07个百分点。 

图表1: 申万一级周涨跌幅（%） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

图表2: 申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.2  子板块周涨跌情况 

2024年7月15日至7月19日期间，电子板块中，6个二级子行业全部上涨；15个三

级子行业全部上涨。期间涨幅最大的二级子行业为元件，涨幅为10.04%。三级子行业

中，涨幅较大的包括印刷电路板、光学元件、集成电路封测。2024年累计来看，三级

子行业中印刷电路板实现最高上涨，涨幅为27.94%；涨幅居前的三级子行业还包括消

费电子零部件及组装。 

图表3: 申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 5.87  -10.42  

801082.SL 其他电子Ⅱ 4.36  -15.15  

801083.SL 元件 10.04  16.30  

801084.SL 光学光电子 5.18  -12.93  

801085.SL 消费电子 6.01  1.57  

801086.SL 电子化学品Ⅱ 3.41  -17.75  

850812.SL 分立器件 6.26  -24.14  

850813.SL 半导体材料 6.19  -13.10  

850814.SL 数字芯片设计 7.24  -3.51  

850815.SL 模拟芯片设计 4.30  -29.91  

850817.SL 集成电路封测 7.81  -2.08  

850818.SL 半导体设备 3.94  -2.10  

850822.SL 印制电路板 11.11  27.94  

850823.SL 被动元件 7.22  -6.77  

850831.SL 面板 4.04  -9.40  

850832.SL LED 5.28  -20.95  

850833.SL 光学元件 8.92  -13.49  

850841.SL 其他电子Ⅲ 4.36  -15.15  

850853.SL 品牌消费电子 3.73  -24.79  

850854.SL 消费电子零部件及组装 6.29  5.82  

850861.SL 电子化学品Ⅲ 3.41  -17.75  
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为64.21倍，2019年至今SW电子板块

PE(TTM)均值为48.91倍，行业估值高于2019年至今历史中枢水平。基于人工智能广泛

应用、新能源车智能化加速渗透、物联网加速渗透等趋势利好，我们认为板块估值仍

有上涨空间。 
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图表4: 申万电子板块估值情况（2019 年至今） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.4  电子行业周成交额情况 

2024年7月15日至7月19日期间，申万电子行业成交活跃度有所上升。在这5个交

易日期间，申万电子行业成交额为6556.56亿元，平均每日成交1311.31亿元，日均交

易额较前一个交易周上涨3.12%。 

图表5: 申万电子行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

2024年7月15日至7月19日期间，申万电子行业部分个股上涨，个股周涨幅最高为

56.66%。申万电子行业484只个股中，上涨197只，下跌284只，上涨比例为40.70%。 
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图表6: 申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

871981.BJ 晶赛科技 56.66 被动元件 

837821.BJ 则成电子 41.51 印制电路板 

688256.SH 寒武纪 34.60 数字芯片设计 

688702.SH 盛科通信 23.70 数字芯片设计 

688037.SH 芯源微 21.88 半导体设备 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688519.SH 南亚新材 -17.76 印制电路板 

002981.SZ 朝阳科技 -17.53 消费电子零部件及组装 

300951.SZ 博硕科技 -16.96 消费电子零部件及组装 

300991.SZ 创益通 -16.18 其他电子Ⅲ 

300686.SZ 智动力 -15.61 消费电子零部件及组装 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  股东增减持情况 

2024年7月15日至7月21日期间，电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表7: 期间电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

富满微 2024-07-15 进行中 减持 徐浙 高管 0.2736 

传音控股 2024-07-16 进行中 增持 曾春 高管 -- 

传音控股 2024-07-16 进行中 增持 肖永辉 高管 -- 

传音控股 2024-07-16 进行中 增持 杨宏 高管 -- 

精研科技 2024-07-16 进行中 减持 
常州创研投资咨询有限

公司 
实际控制人 186.0766 

传音控股 2024-07-16 进行中 增持 张祺 高管 -- 

生益科技 2024-07-20 进行中 承诺不减持 伟华电子有限公司 
持股 5%以

上一般股东 
-- 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

 

3.2  大宗交易情况 

2024年7月15日至7月21日期间，电子板块发生重要大宗交易详细信息如下： 

图表8: 期间电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

ST 旭电 2024-07-19 0.90 49.90 44.91 

芯动联科 2024-07-19 23.23 34.60 803.76 
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中芯国际 2024-07-19 50.43 50.00 2,521.50 

蓝思科技 2024-07-18 20.45 18.12 370.55 

容大感光 2024-07-18 40.32 41.30 1,665.22 

富瀚微 2024-07-18 34.43 26.15 900.34 

伟测科技 2024-07-18 35.90 30.00 1,077.00 

汇成股份 2024-07-18 6.47 100.00 647.00 

南芯科技 2024-07-18 28.50 21.24 605.41 

东芯股份 2024-07-17 19.70 45.00 886.50 

伟测科技 2024-07-17 34.74 30.00 1,042.20 

和辉光电 2024-07-17 2.00 127.95 255.90 

ST 旭电 2024-07-16 1.05 42.26 44.37 

ST 旭电 2024-07-16 1.05 49.98 52.48 

ST 旭电 2024-07-16 1.05 43.00 45.15 

紫光国微 2024-07-16 53.05 37.76 2,003.17 

鹏鼎控股 2024-07-16 40.42 6.50 262.73 

经纬辉开 2024-07-16 7.36 110.00 809.60 

容大感光 2024-07-16 38.70 83.00 3,212.10 

富瀚微 2024-07-16 34.87 24.95 870.01 

金宏气体 2024-07-16 14.70 13.61 200.07 

伟测科技 2024-07-16 35.71 30.00 1,071.30 

晶升股份 2024-07-16 26.82 20.00 536.40 

芯原股份 2024-07-16 35.07 11.00 385.77 

艾为电子 2024-07-16 50.72 4.00 202.88 

ST 旭电 2024-07-15 1.11 31.70 35.19 

ST 旭电 2024-07-15 1.11 49.98 55.48 

经纬辉开 2024-07-15 7.65 100.00 765.00 

经纬辉开 2024-07-15 7.65 110.00 841.50 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

3.3  限售解禁 

未来三个月电子板块限售解禁详细信息如下： 

图表9: 未来三个月电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

金溢科技 2024-07-22 162.00 17,955.63 0.90% 

长川科技 2024-07-22 687.11 62,678.35 1.10% 

美芯晟 2024-07-22 534.61 11,153.66 4.79% 

慧智微 2024-07-22 6,690.49 45,796.95 14.61% 

康鹏科技 2024-07-22 16,380.41 51,937.50 31.54% 

瑞可达 2024-07-22 5,183.08 15,841.99 32.72% 

国光电器 2024-07-23 9,971.89 56,810.28 17.55% 

寒武纪 2024-07-23 86.23 41,745.68 0.21% 

盛景微 2024-07-24 40.60 10,066.67 0.40% 

伟测科技 2024-07-25 46.09 11,383.48 0.40% 

江丰电子 2024-07-29 21.60 26,533.86 0.08% 

永新光学 2024-07-29 23.92 11,115.05 0.22% 
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晶华微 2024-07-29 93.18 9,297.44 1.00% 

颀中科技 2024-07-29 7,417.78 118,903.73 6.24% 

佰维存储 2024-07-29 463.20 42,962.57 1.08% 

菲沃泰 2024-08-02 323.62 33,547.24 0.96% 

本川智能 2024-08-05 3,420.20 7,729.83 44.25% 

中微半导 2024-08-05 194.43 40,036.50 0.49% 

复旦微电 2024-08-05 21,635.00 81,906.04 26.41% 

裕太微 2024-08-05 57.48 8,000.00 0.72% 

华虹公司 2024-08-07 18,756.50 171,732.81 10.92% 

成都华微 2024-08-07 541.33 63,684.70 0.85% 

华勤技术 2024-08-08 15,823.21 101,547.91 15.58% 

上海合晶 2024-08-08 400.82 66,545.84 0.60% 

中富电路 2024-08-12 12,500.00 17,579.75 71.10% 

金百泽 2024-08-12 4,492.42 10,668.00 42.11% 

蓝箭电子 2024-08-12 8,340.68 20,000.00 41.70% 

冠石科技 2024-08-12 5,000.00 7,359.64 67.94% 

海光信息 2024-08-12 600.00 232,433.81 0.26% 

天禄科技 2024-08-13 4,577.58 11,031.84 41.49% 

广钢气体 2024-08-15 30,809.32 131,939.85 23.35% 

路维光电 2024-08-19 231.26 19,333.37 1.20% 

汇成股份 2024-08-19 667.88 83,485.33 0.80% 

锴威特 2024-08-19 1,432.55 7,368.42 19.44% 

格科微 2024-08-19 138,468.75 260,058.67 53.25% 

南芯科技 2024-08-20 1,672.29 42,353.00 3.95% 

沃格光电 2024-08-22 7.41 22,279.73 0.03% 

波长光电 2024-08-23 1,791.96 11,571.80 15.49% 

帝奥微 2024-08-23 189.15 25,220.00 0.75% 

普冉股份 2024-08-23 4,437.89 10,560.97 42.02% 

生益电子 2024-08-26 52,348.22 83,182.12 62.93% 

裕太微 2024-08-26 30.00 8,000.00 0.38% 

泰凌微 2024-08-26 10,771.72 24,000.00 44.88% 

信濠光电 2024-08-27 6,926.64 16,800.00 41.23% 

大为股份 2024-08-28 32.47 23,725.00 0.14% 

恒烁股份 2024-08-29 82.64 8,263.73 1.00% 

美芯晟 2024-08-30 172.69 11,153.66 1.55% 

裕太微 2024-08-30 252.00 8,000.00 3.15% 

龙旗科技 2024-09-02 144.23 46,509.65 0.31% 

佰维存储 2024-09-02 5,099.53 42,962.57 11.87% 

宏微科技 2024-09-02 3,896.88 21,288.37 18.31% 

威尔高 2024-09-06 1,331.56 13,462.18 9.89% 

博硕科技 2024-09-09 27.80 16,946.54 0.16% 

兆易创新 2024-09-09 35.42 66,690.63 0.05% 

中巨芯 2024-09-09 29,596.52 147,727.60 20.03% 

国力股份 2024-09-10 3,243.79 9,593.50 33.81% 

杰华特 2024-09-10 630.00 44,688.00 1.41% 

瑞芯微 2024-09-13 0.45 41,817.56 0.00% 
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钜泉科技 2024-09-13 109.70 12,046.11 0.91% 

捷捷微电 2024-09-18 11.13 73,486.71 0.02% 

盛科通信 2024-09-18 16,149.18 41,000.00 39.39% 

德邦科技 2024-09-19 130.10 14,224.00 0.91% 

显盈科技 2024-09-23 1,080.00 9,723.60 11.11% 

晶升股份 2024-09-23 421.66 13,836.61 3.05% 

芯原股份 2024-09-23 58.86 49,991.12 0.12% 

戈碧迦 2024-09-25 400.00 14,125.00 2.83% 

好上好 2024-09-26 121.10 20,486.76 0.59% 

燕东微 2024-09-26 12,111.33 119,910.41 10.10% 

可立克 2024-09-27 102.40 49,280.94 0.21% 

天德钰 2024-09-27 184.50 40,902.13 0.45% 

星宸科技 2024-09-30 231.77 42,106.00 0.55% 

冠石科技 2024-09-30 9.58 7,359.64 0.13% 

中船特气 2024-09-30 4,500.00 52,941.18 8.50% 

美芯晟 2024-09-30 493.46 11,153.66 4.42% 

广合科技 2024-10-08 114.38 42,230.00 0.27% 

威尔高 2024-10-08 695.52 13,462.18 5.17% 

伊戈尔 2024-10-10 11.22 39,209.25 0.03% 

富创精密 2024-10-10 211.46 30,802.80 0.69% 

灿芯股份 2024-10-11 153.45 12,000.00 1.28% 

伊戈尔 2024-10-14 12.45 39,209.25 0.03% 

世运电路 2024-10-14 11,796.42 65,858.80 17.91% 

天承科技 2024-10-14 116.67 5,813.69 2.01% 

蓝思科技 2024-10-16 479.49 498,306.98 0.10% 

永新光学 2024-10-16 4.12 11,115.05 0.04% 

锴威特 2024-10-17 615.79 7,368.42 8.36% 

光大同创 2024-10-18 1,580.08 10,649.10 14.84% 

灿瑞科技 2024-10-18 86.17 11,488.94 0.75% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    投资观点 

把握AI浪潮下算力建设与终端创新的双主线机遇。 

算力建设：1）PCB，AI大模型训推需求带动AI服务器出货增长，进而提振服务器

PCB需求，中国PCB产业具备规模化优势，龙头企业领先布局高端服务器PCB产品，有

望充分受益于AI算力底座的加速建设；2）AI芯片，英伟达创新发布GB200引领AI芯片

潮流，国内华为、摩尔线程等厂商在该领域已有一定进展，但距离全球领先水平仍有

差距，国家大基金三期等政策支持有望助力国产蜕变，关注国产AI芯片厂商的创新突

破；3）存储，算力加速建设推动存力发展，供需格局优化下存储芯片有望迎来上行

周期，带动国内存储厂商业绩转暖，同时HBM需求旺盛，全球存储龙头厂商积极扩产，

建议关注国内打入国际HBM供应链的龙头厂商；4）先进封装，大算力时代下先进封装

产业趋势持续推进，台积电积极扩充2.5D/3D产能并调涨产品价格印证赛道高景气，

建议关注传统封装厂商技术升级带来的投资机会，以及在Chiplet技术领域较为领先、

具备量产能力的龙头厂商。 
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终端创新：1）AI手机，手机具备庞大的用户群体基础，为端侧AI部署的重要落

地场景之一，AI手机具备较大市场渗透空间，苹果、华为等厂商领先布局，建议关注

产业链投资机遇；2）AIPC，PC具备强大算力基础，是AI端侧部署的首要落地场景，

AIPC具备个人智能体、混合算力、隐私安全等特征，有望快速渗透PC市场，进而带动

产业链升级；芯片厂商积极推动AIPC芯片迭代，夯实硬件基础，整机、软件厂商积极

推动应用生态完善，目前行业整体已从“AI Ready”阶段发展至用户体验探索的阶段，

伴随AIPC整机产品加速发布，有望拉动产业链换机需求，建议关注在AIPC领域前瞻布

局的整机、芯片及应用厂商，以及国内打入全球PC供应链的零部件龙头厂商。受终端

复苏和科技创新双主线驱动，消费电子、面板和AI产业链景气度上行。终端复苏线建

议关注手机、PC产业链，及折叠屏、AR/VR弹性赛道；面板行业有望受益于终端复苏，

行业整体需求有望逐步回暖，且OLED、Mini LED等新显示技术有望加速渗透；科技创

新线建议关注AI PC等创新终端产品的落地，以及受益于算力加速建设的AI芯片、HBM

及先进封装赛道，重点关注以上赛道中布局相关产品技术的优质厂商。 

5    风险提示 

AI应用发展不及预期；AI终端需求不及预期；市场竞争加剧；国产AI芯片研发进

程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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