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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数上涨1.92%，申万美容护理指数下跌

2.41%，行业跑输大盘4.33pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第6位。（2）个股方面：

本周板块内涨幅前五的个股分别为ST美谷 （2.12%）、贝泰妮 （1.38%）、爱美客（1.19%）、

上海家化（0.39%）、中顺洁柔（-0.28%）；本周板块跌幅前五的个股分别为百亚股份（-

8.29%）、珀莱雅（-8.00%）、诺邦股份（-6.55%）、依依股份（-5.71%）、可靠股份（-5.68%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

受618大促时间前置影响，化妆品社零表现不佳。2024年6月社会消费品零售总额40732亿

元，同比增长2.0%，低于wind一致预期（+4.0%）；增速较上月下滑1.7pct，受618大促时

间前置、汽车价格下行等因素影响，6月社零增速放缓。 

分渠道来看，线上消费景气度下行，线下消费快复苏。1>6月线上消费表现下行。截至6月，

网上商品和服务零售额和实物商品网上零售额累计同比分别达9.8%和8.8%，增速较上月

环比下降2.6和2.7pct。分品类来看，6月网上零售额吃、穿、用分别累计同比增长17.8%、

7.0%、7.8%，较上月增速环比-1.8pct、-2.0pct、-3.0pct。2>线下消费快速复苏。根据社

零、网上商品及服务零售额推算，6月线下社零同比+8.6%，增速较上月环比提升6.0pct。

其中化妆品零售额为405亿元，同比下降14.6%，1-5月化妆品零售额累计同比增长1.0%，

主要受到618大促时间提前影响，导致6月数据相较去年6月高基数呈现下滑趋势。 

华东医药新型医美填充剂KIO015已递交申请欧盟CE认证。华东医药英国全资子公司

Sinclair旗下注射用皮肤填充产品KIO015已按照欧盟医疗器械法规Medical Devices 

Regulation（EU）2017/745（MDR）要求提交了欧盟CE认证申请。该产品预计将于2025

年获得欧盟CE认证，届时将有望成为全球首个非动物源性壳聚糖医美填充剂。公司已开展

KIO015在中国的注册临床试验相关准备工作，计划尽快启动中国注册临床。 

爱茉莉太平洋旗下高奢科技护肤品牌AP嫒彬正式进军中国内地市场。7月13日，爱茉莉太

平洋旗下高奢科技护肤品牌AP嫒彬正式进军中国内地市场，并在其位于上海静安久光百

货的内地首店举办了盛大的上市开幕仪式。 

➢ 投资建议：化妆品板块消费者消费趋于平常化、理性化，珀莱雅、巨子生物等优质国货品

牌不断崛起，积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议关注自身产品力强、

消费者认可度高的标的珀莱雅。 

医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主旋

律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙头企

业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300指数上涨 1.92%，申万美容护理指数下跌 2.41%，行业跑输大盘 4.33pcts，

涨幅在全部申万一级行业中排倒数第 6 位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -2.41% 3.15% -16.69% 

上证指数 0.37% 0.72% 0.25% 

沪深 300 1.92% 1.20% 3.14% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内涨幅前五的个股分别为 ST 美谷 （2.12%）、贝泰妮 （1.38%）、爱美客

（1.19%）、上海家化（0.39%）、中顺洁柔（-0.28%）；本周板块跌幅前五的个股分别为百亚

股份（-8.29%）、珀莱雅（-8.00%）、诺邦股份（-6.55%）、依依股份（-5.71%）、可靠股份

（-5.68%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

v 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

2.行业动态 

【蒋丽刚入职百雀羚】 

7 月 17 日，前珀莱雅化妆品股份有限公司首席研发官、浙江华睿生物技术有限公司副

总经理蒋丽刚入职百雀羚，担任首席研发官一职。据悉，蒋丽刚毕业于浙江大学高分子化学

专业，在玫琳凯和雅诗兰黛先后工作近 10 年，后于 2008 年加入珀莱雅，2022 年 8 月从珀

莱雅离职。 

（信息来源：同花顺） 

 

【爱茉莉太平洋旗下高奢科技护肤品牌 AP 嫒彬正式进军中国内地市场】 

7 月 13 日，爱茉莉太平洋旗下高奢科技护肤品牌 AP 嫒彬正式进军中国内地市场，并

在其位于上海静安久光百货的内地首店举办了盛大的上市开幕仪式。 

AP 嫒彬始终以市场需求为导向，品牌全线产品不仅搭载韩国前沿专业美容科技，更融

合了集团自主研发的专利成分，深度探寻肌肤多方位抗老的更多可能性，为助力肌肤保持年

轻态，提供高效的抗老方案。 

（信息来源：嫒彬微信公众号、同花顺） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【华东医药：新型医美填充剂 KIO015 已递交申请欧盟 CE 认证】 

7 月 14 日，公司发布公告称华东医药英国全资子公司 Sinclair 旗下注射用皮肤填充产

品 KIO015 已按照欧盟医疗器械法规 Medical Devices Regulation（EU）2017/745（MDR）

要求提交了欧盟 CE 认证申请。该产品预计将于 2025 年获得欧盟 CE 认证，届时将有望成

为全球首个非动物源性壳聚糖医美填充剂。公司已开展 KIO015 在中国的注册临床试验相关

准备工作，计划尽快启动中国注册临床。 
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（信息来源：华东医药微信公众号） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 6 月，国内社会消费品零售总额 40732 亿元，同比增长 2.0%，其中化妆品零

售额为 405 亿元，同比下降 14.6%，1-5 月化妆品零售额累计同比增长 1.0%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图4  2024 年 6 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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三、免责声明： 
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