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基础化工行业点评     

三中全会为减碳提供具体方针，碳市场发展可期 
 

 2024 年 07 月 22 日 

 

➢ 事件：为贯彻落实党的二十大作出的战略部署，二十届中央委员会第三次全

体会议研究了进一步全面深化改革、推进中国式现代化问题，并于 2024 年 7 月

21 日发布相关决定（以下简称“《决定》”）。其中，第十二条“深化生态文明体制

改革”提到通过降碳、减污、扩绿等手段积极应对气候变化，并提出要健全绿色

低碳发展机制，促进绿色低碳循环发展经济体系建设，为积极稳妥推进碳达峰碳

中和提供机制基础。这无形中对部分高能耗、高污染的化工企业提出了优化能源

利用结构、减少污费排放的新要求，同时也为坚持绿色发展、致力于科学减碳的

化工企业提供了发展新机遇。 

➢ 强调体制基础的重要性，提出完善生态文明基础体制，健全生态环境治理体

系。体制与体系的健全是生态环境治理过程中的行动依据与监管依据：《决定》中

提及完善生态文明基础体制，实施分区域、差异化、精准管控的生态环境管理制

度，健全生态环境监测和评价制度；并要求健全生态环境治理体系，推进生态环

境治理责任体系、监管体系、市场体系、法律法规政策体系建设，深化环境信息

依法披露制度改革，构建环境信用监管体系。明确健全绿色低碳发展机制的重要

性，鼓励碳市场的搭建。《决定》表示实施支持绿色低碳发展的财税、金融、投

资、价格政策和标准体系，发展绿色低碳产业，健全绿色消费激励机制，促进绿

色低碳循环发展经济体系建设，完善资源总量管理和全面节约制度，健全废弃物

循环利用体系。并强调构建碳排放统计核算体系、产品碳标识认证制度、产品碳

足迹管理体系，健全碳市场交易制度、温室气体自愿减排交易制度。 

➢ 完善碳市场是赋予碳价值、鼓励碳消费的必要手段。2023 年 4 月欧盟碳关

税正式落地，并拟于 2026 年 1 月正式实施，值得关注的是，最终的 CBAM 职

责定量可减去出口国已在国内负担过的显性碳成本，因此，健全本国碳市场体系、

完善本国碳市场权责体系是争取碳关税结算自主权的有效手段。2024 年 7 月 19

日，我国碳市场收盘价为 88.61 元/吨，欧盟碳市场成交价为 64.73 欧元/吨，我

国市场的碳价值与成熟的欧盟碳市场仍存在差距，通过完善碳市场相关制度以体

现碳价值十分必要。此次《决定》提出的健全绿色低碳发展机制的相关指导方针

将有力推动我国碳市场的搭建，为早日实现“双碳”目标提供政策基础。 

➢ 投资建议：此次三中全会公报再次强调绿色发展的重要性，并在体制、体系。

机制的搭建方面给出明确指引，我们建议关注有利于实现废弃物循环利用的再生

材料产业中的 1）三联虹普：再生尼龙与再生塑料的工程解决方案提供商，技术

专利与独特商业模式构造护城河；2）英科再生：再生 PS 与再生 PET 双线驱动，

规模优势逐渐显现。 

➢ 风险提示：政策推行力度不及预期，政策落实效果不及预期，供需变化的风

险。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

300384 三联虹普 12.16 0.91 1.05 1.43 13 12 9 推荐 

688087 英科再生 26.12 1.04 1.43 1.70 25 18 15 推荐 

资料来源：iFind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 7 月 19 日收盘价）   
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投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 
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推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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