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替尔泊肽减重适应症在华获批，减肥药赛道再添重

磅产品 
  
 
⚫ 一周观点：替尔泊肽减重适应症在华获批，减肥药赛道

再添重磅产品 

7月 19日，礼来替尔泊肽注射液（穆峰达）长期体重管理新适应

症获得国家药品监督管理局批准。替尔泊肽是全球首个且目前唯一获

批的葡萄糖依赖性促胰岛素多肽（GIP）/胰高糖素样肽-1（GLP-1）受

体激动剂，2024 年 Q1营收 23.24亿美元。今年 5月，国家药监局批

准了替尔泊肽 2型糖尿病适应症。此次获批的适应症为在控制饮食和

增加运动基础上，体重指数（BMI）符合以下要求的成人的长期体重管

理：≥28kg/m²（肥胖），或≥24kg/m²（超重）并伴有至少一种体重相

关合并症（如：高血压、血脂异常、高血糖、阻塞性睡眠呼吸暂停、

心血管疾病等）。 

替尔泊肽减重效果突出，有望成为国内减肥药赛道的重磅产品。

今年 5 月，发表于《美国医学会杂志》（JAMA）的替尔泊肽在减重方

面的中国人群Ⅲ期临床研究（SURMOUNT-CN）结果显示，每周注射一次

10mg 或 15mg 替尔泊肽，52 周后在平均体重为 91.8kg、平均 BMI 为

32.3kg/m²的基线受试者中，10mg组、15mg组平均体重分别降低 13.6%

和 17.5%，均优于安慰剂组的 2.3%。同时，今年 7 月发表于《JAMA 

Internal Medicine》杂志的替尔泊肽与司美格鲁肽在减重方面的对

比研究显示，在 3个月、6个月、12个月的随访中，替尔泊肽组分别

体重减轻 5.9%、10.1%、15.3%，司美格鲁肽组分别体重减轻 3.6%、

5.8%、8.3%，替尔泊肽组的体重变化百分比大于司美格鲁肽组，显示

出较为明显的减重效果。此外，替尔泊肽有多项临床试验正在进行，

预计今年 7 月 SURMOUNT-1 试验减重适应症将完成，今年 7 月心衰适

应症相关临床将完成，今年 11月，SURMOUNT-5试验减重适应症将完

成，慢性肾病试验（TREASURE-CKD）预计于 2026年完成，期待后续结

果陆续读出。 

受益标的：恒瑞医药、华东医药、信达生物、诺泰生物、凯莱英

等。 

⚫ 一周表现：本周（7月 15 日- 19日）医药板块上涨 1.29%，

疫苗板块涨幅最大。三季度重点关注院内设备、低值耗

材、血制品、中药等板块投资机会 

本周医药生物上涨 1.29%，跑输沪深 300 指数 0.63pct，在 31个

子行业中排名第 6位。7月以来，医药生物上涨 1.32%，跑输沪深 300

指数 0.92pct。本周疫苗板块涨幅最大，上涨 4.42%；血液制品板块

上涨 4.12%，原料药板块上涨 2.16%，医疗设备板块上涨 2.07%，中药

板块上涨 1.91%；医疗耗材板块跌幅最大，下跌 0.41%，化学制剂板

块上涨 0.16%，其他生物制品板块上涨 0.53%，线下药店板块上涨

0.68%，医院板块上涨 0.72%。从估值来看，截至 2024年 7月 19日，

-23%

-20%

-17%

-14%

-11%

-8%

-5%

-2%

1%

4%

2023-07 2023-10 2023-12 2024-02 2024-05 2024-07

医药生物 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      2 

生物医药板块 PE（TTM）为 27.02倍，处于历史较低位。Q3我们看好

医药板块底部投资机会,选股思路：院内外刚需品种（如血制品、肿瘤

特效药等）；出海弹性品种（如 GLP-1原料药、呼吸道检测、手套等）；

集中度持续提升的低估值龙头；低估值业绩稳健增长的 OTC企业。 

⚫ 推荐及受益标的： 

推荐标的：康恩贝、佐力药业、英科医疗、派林生物、美年健康、

国际医学、太极集团、九州通、益丰药房、海尔生物、英诺特、圣湘

生物、微电生理、迈普医学。 

受益标的：乐普生物、百诚医药、阿拉丁、天坛生物、康希诺、

老百姓、柳药集团、东阿阿胶、羚锐制药、迈瑞医疗、联影医疗、澳

华内镜、开立医疗、心脉医疗、上海医药。 

（以上排名不分先后）。 

⚫ 风险提示： 

行业竞争加剧风险、政策执行不及预期风险、行业黑天鹅事件。

产品销售不及预期风险、新品上市不及预期风险。 

    

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      3 

目录 

1 一周观点：替尔泊肽减重适应症在华获批，减肥药赛道再添重磅产品 .............................. 5 

2 本周（7 月 15 日- 19 日，下同）表现及子板块观点............................................. 7 

2.1 本周医药生物上涨 1.29%，疫苗板块涨幅最大 .............................................. 7 

2.2 看好三季度医药板块底部投资机会 ....................................................... 9 

3 风险提示 ............................................................................... 14 

 
  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      4 

图表目录 

图表 1： 替尔泊肽组的体重变化百分比大于司美格鲁肽组 ..................................... 6 

图表 2： 替尔泊肽后续多项临床试验正在进行 ............................................... 6 

图表 3： 本周医药生物上涨 1.29%，跑输沪深 300指数 0.63pct（单位：%） ..................... 7 

图表 4： 本周医药生物涨跌幅在 31 个子行业中排名第 6 位（单位：%）......................... 7 

图表 5： 本周医药生物行业疫苗板块涨幅最大 ............................................... 8 

图表 6： 当前医药生物行业估值处于近 15 年的历史较低位（截至 2024 年 7 月 19 日） ............ 8 

图表 7： 医药各子板块 2 月触底反弹，化学制药、医药商业、生物制品等板块 2024 年 PEG 小于 1 . 12 

图表 8： 各子板块呈现反弹趋势 .......................................................... 13 

图表 9： 20240715-20240719 各子板块个股涨跌幅（%） .................................... 13 

  



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分      5 

1 一周观点：替尔泊肽减重适应症在华获批，减肥药赛道再

添重磅产品 

事件：7月 19日，礼来替尔泊肽注射液（穆峰达）长期体重管理新适应症获

得国家药品监督管理局批准。 

点评： 

全球首个且目前唯一获批的葡萄糖依赖性促胰岛素多肽（GIP）/胰高糖素样

肽-1（GLP-1）受体激动剂，2024年 Q1营收 23.24亿美元。2024年 Q1，替尔泊

肽合计收入 23.24 亿美元，占礼来总营收的 27%，其中减重版 Zepbound 实现营

收 5.17 亿美元。替尔泊肽于 2022 年 5 月获得美国食品和药物管理局（FDA）批

准用于成人 2 型糖尿病，后陆续在欧盟、日本等获批。2023 年 11 月，FDA 的批

准替尔泊肽适用于慢性体重管理。在我国，今年 5月，国家药监局批准了替尔泊

肽 2型糖尿病适应症。此次获批的适应症为在控制饮食和增加运动基础上，体重

指数（BMI）符合以下要求的成人的长期体重管理：≥28kg/m²（肥胖），或≥24 

kg/m²（超重）并伴有至少一种体重相关合并症（如：高血压、血脂异常、高血糖、

阻塞性睡眠呼吸暂停、心血管疾病等）。 

减重效果突出，有望成为国内减肥药赛道的重磅产品。今年 5月，发表于《美

国医学会杂志》（JAMA）的替尔泊肽在减重方面的中国人群Ⅲ期临床研究

（SURMOUNT-CN）结果显示，每周注射一次 10mg或 15mg 替尔泊肽，52周后在平

均体重为 91.8kg、平均 BMI 为 32.3kg/m²的基线受试者中，10mg 组、15mg 组平

均体重分别降低 13.6%和 17.5%，均优于安慰剂组的 2.3%。10mg 组和 15mg 组分

别有 87.7%和 85.8%的受试者体重减轻超过 5%。同时，今年 7 月发表于《JAMA 

Internal Medicine》杂志的替尔泊肽与司美格鲁肽在减重方面的对比研究显示，

在 3个月、6个月、12个月的随访中，替尔泊肽组体重减轻分别为 5.9%、10.1%、

15.3%，司美格鲁肽组体重减轻分别为 3.6%、5.8%、8.3%，替尔泊肽组的体重变

化百分比大于司美格鲁肽组，显示出较为明显的减重效果。 
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图表1：替尔泊肽组的体重变化百分比大于司美格鲁肽组 

 

资料来源：Semaglutide vs Tirzepatide for Weight Loss in Adults With Overweight or Obesity、中

邮证券研究所 

多项临床试验正在进行，期待后续结果陆续读出。替尔泊肽目前有多项临床

试验正在进行，涵盖多个适应症。预计今年 7 月 SURMOUNT-1 试验减重适应症将

完成，今年 7月心衰适应症相关临床将完成，今年 11月 SURMOUNT-5试验减重适

应症将完成。此外，慢性肾病试验（TREASURE-CKD）预计将于 2026年完成。 

受益标的：恒瑞医药、华东医药、信达生物、诺泰生物、凯莱英等。 

图表2：替尔泊肽后续多项临床试验正在进行 

 

资料来源：礼来官网、中邮证券研究所 
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2 本周（7 月 15 日- 19 日，下同）表现及子板块观点 

2.1 本周医药生物上涨 1.29%，疫苗板块涨幅最大 

本周医药生物上涨 1.29%，跑输沪深 300指数 0.63pct，在 31个子行业中排

名第 6位。7月以来，医药生物上涨 1.32%，跑输沪深 300指数 0.92pct。 

 

图表3：本周医药生物上涨 1.29%，跑输沪深 300 指数 0.63pct（单位：%） 

 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 

 

 

图表4：本周医药生物涨跌幅在 31 个子行业中排名第 6 位（单位：%） 

 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 

本周疫苗板块涨幅最大，上涨 4.42%；血液制品板块上涨 4.12%，原料药板

块上涨 2.16%，医疗设备板块上涨 2.07%，中药板块上涨 1.91%；医疗耗材板块跌

幅最大，下跌 0.41%，化学制剂板块上涨 0.16%，其他生物制品板块上涨 0.53%，

线下药店板块上涨 0.68%，医院板块上涨 0.72%。 
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图表5：本周医药生物行业疫苗板块涨幅最大 

 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 

 

当前医药生物行业估值处于历史低位。我们选取医药生物行业指数

（801150.SI）作为样本，按日进行分析。从近 15年的整体趋势看，医药生物行

业的历史平均估值水平 PE(TTM)为 37.21倍，最高值为 74.37 倍（2015年 6月 12

日），最低值为 20.31倍（2022年 9月 26日），截至 2024年 7月 19日，生物医

药板块 PE（TTM）为 27.02倍，处于历史较低位。 

图表6：当前医药生物行业估值处于近 15 年的历史较低位（截至 2024 年 7 月 19 日） 

 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 
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2.2 看好三季度医药板块底部投资机会 

我们看好三季度医药板块底部投资机会。选股思路：院内外刚需品种（如血

制品、肿瘤特效药等）；出海弹性品种（如 GLP-1原料药、呼吸道检测、手套等）；

集中度持续提升的低估值龙头；低估值业绩稳健增长的 OTC企业。 

（1）医疗设备 

本周医疗设备板块上涨 2.07%，板块 5月以来下调幅度较大，主要系 23Q2高

基数和 24Q2 院内反腐影响，24Q2 业绩承压。目前设备以旧换新政策快速推进，

委属 44 家医院完成申报答辩，省属、市属医院陆续答辩中，院内需求有望快速

转化为订单。近日公布的 2024 年设备更新贷款财政贴息政策是 2022年底贴息贷

款政策的延续，且支持力度更强。复盘 22 年底贴息政策执行后，医疗设备板块

实现了全面业绩增厚，高增长延续时间达两至三个季度。医疗设备板块 2024H2

有望迎来政策利好带来的的业绩兑现期，建议密切关注各地设备采购政策进展。

从交付周期维度考量，我们认为部分中小设备生产厂家有望在 24Q3 兑现政策红

利，大型设备生产厂家预计在 24Q4 至 25Q1 实现业绩高增长。叠加 23 年下半年

医疗设备板块整体业绩低基数，我们认为 24 年下半年板块有望进入业绩高增长

区间。建议关注中小型医疗设备以旧换新方向。推荐标的：海尔生物、迈瑞医疗。 

受益标的：新华医疗、山外山、澳华内镜、开立医疗、海泰新光、理邦仪器。 

（2）医疗耗材 

本周板块下跌 0.41%。本周医疗耗材整体平稳，其中 17 家公司上涨，28 家

公司下跌。其中上涨个股大多受到业绩推动上涨，下跌个股则受到业绩不及预期

原因，以及外部行业影响导致下跌。现阶段在高值耗材方面，我们建议关注行业

拥挤度低，公司技术壁垒高，成长确定性强的企业；在低值耗材方面，我们认为

美国加关税事件对不同企业的影响要区别看待，尤其是部分能通过产能升级或产

线转移等方式规避加关税影响的企业，在受到情绪下跌时更具有配置价值。其次

最近 1 个月建议尤其关注业绩较好的企业，尤其是判断企业业绩能否稳定且延

续。 

推荐标的：英科医疗、微电生理、迈普医学。受益标的：中红医疗、怡和嘉

业、惠泰医疗、心脉医疗、海泰新光。 
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（3）IVD板块 

本周 IVD板块上涨 0.88%，板块 5月以来下调幅度较大，主要系板块受当前

院内控费影响，24Q2业绩承压。呼吸道病原体检测个股关注度较高，相关个股受

益于临床认知提升和精准医疗政策推动，一季度业绩表现亮眼，二季度有望延续

高增长。此外，FDA批准九安医疗、万孚生物、东方生物在美呼吸道三联检产品，

在 Q3、Q4转化为业绩。2024 年是安徽体外诊断检测试剂集采业绩兑现年份，头

部企业有望充分受益。建议关注：IVD集采业绩兑现、呼吸道检测。 

推荐标的：圣湘生物、英诺特。受益标的：九安医疗、万孚生物、新产业、

亚辉龙。 

（4）血液制品板块 

本周血液制品板块上涨 4.12%，涨幅居于细分板块第二。本周博雅生物并购

绿十字，引起较大市场关注，行业又一外延并购事件落地，行业集中度加速提升

逻辑再次强化。2024上半年各公司采浆量预计维持良好增长态势，产品端景气度

持续。2024Q1板块在高基数影响下短期增速放缓，二季度高基数影响减弱，业绩

端有望恢复稳健增长。全年来看板块有望在采浆量的提升下实现业绩加速提升，

板块整体具备强业绩支撑，业绩端具备较强确定性。血制品行业国有资本控股趋

势显著，行业集中度有望进一步提升。血制品行业进入十四五兑现关键期，建议

关注具备浆站获取能力强、运营效率高、新品推出快的头部血制品公司。 

推荐标的：派林生物、博雅生物、上海莱士、华兰生物。受益标的：天坛生

物等。 

（5）药店板块 

本周线下药店板块上涨 0.68%，市场情绪或将见底，板块止跌。短期来看，

2023年 7、8月由于去库存、统筹贡献暂未体现等因素，行业增长处于全年低点，

24 年 7月有望恢复增长，同店呈向好趋势。长期来看，零售药店的中长期集中度

提升逻辑未变，短期来看 2023 年 7、8月由于消化库存、统筹仍处于落地初级阶

段行业增长处于低点，2024 年下半年业绩有望改善，全年业绩前低后高趋势明

显，下跌之后建议优先配置龙头标的。 

推荐标的：益丰药房。 
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（6）医疗服务 

本周医疗服务板块上涨 0.72%，上涨标的数量不多，但通策医疗（+11%）和

普瑞眼科（4%）上涨幅度较大。目前有 6 家医疗服务公司发布 2024 年半年度业

绩预告，其中国际医学业绩稳健，收入增长且亏损收窄；美年健康 Q2 收入预计

同比正增长，利润端下滑主要系参转控门店数量增加后单店平均收入下滑，而固

定支出不变，还新增股权激励费用约 3000 万元，符合其淡季经营特性；光正眼

科的眼科收入同比基本持平，但由于销售费用、股权激励费用有所增加导致利润

下滑；金域医学常规检测需求增速不及预期，叠加固定成本投入加大，计提了约

2.9 亿信用减值损失，导致归母下降 65%-72%。2024年下半年，消费下行的影响

仍在持续，我们主要关注两个方向，一是不受消费影响的刚需医疗，二是经营已

经出现向上拐点的标的。第一个方向对应国际医学、新里程、环球医疗、海吉亚

医疗等标的，该部分公司旗下医疗机构内生经营稳健，我们更看好当前有外延预

期、有快速发展的潜力业务的标的；第二个方向对应口腔、ICL等行业，口腔当

前种植业务量价企稳，正畸收入同比增速也稳健，整体经营已经有向上拐点，叠

加 2025 年产能增加，业绩有望在 2025 年迎来拐点期；ICL 在 2024 年中期预计

仍有较大减值压力，但从价格来看，当前普检、特检中标扣率基本稳定，特检开

单逐步恢复，若应收账款减值压力在 2024年中期释放充分，2024年下半年将有

望迎来业绩拐点。 

推荐标的：海吉亚医疗、国际医学。受益标的：通策医疗、环球医疗、希玛

眼科、新里程、艾迪康控股。 

（7）中药板块 

本周中药板块上涨 1.91%，其中 44%标的上涨，涨幅在 5%以上的包括片仔癀、

马应龙、华润三九、方盛制药、健民集团等，中药 OTC 居多。目前有近 20 家中

药公司发布 2024年半年度业绩预告，其中 7家为利润预增，主要原因包括：（1）

其核心产品保持较好增长，例如佐力药业和东阿阿胶；（2）精细化管理加强，例

如太龙药业和康美药业。其他 10 家公司为利润预减，主要原因包括：（1）核心

产品集采降价或产品医保受限等政策影响，例如沃华医药、众生药业、步长制药、

*ST 大药、益佰制药；（2）同期高基数影响，例如以岭药业；（3）自身改革影响，

例如特一药业。近期的业绩预告也逐步印证了我们之前对中药板块的观点：Q2中
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药较多疫情药品仍面临较高基数或较高库存影响，院内中药当前销售增速在逐步

恢复，集采下部分中药迎来放量机会，OTC端在去库存阶段后品牌力较强、经营

效率提升的企业业绩向好潜力大。从估值来看，目前中药板块 24年 PEG为 1.36，

在医疗子板块中处于较高位置，结合其业绩的稳健性，我们现在更多是去寻找经

营有预期差，业绩稳健的低估值个股。 

推荐标的：佐力药业、康恩贝；受益标的：羚锐制药、方盛制药。 

（8）CXO板块 

本周医疗研发外包板块上涨 1.52%，美国降息预期或可提前，板块行情逐步

修复。展望下半年，生物安全法案立法推进的概率已经式微，目前板块整体波动

已经趋于平缓，预计向下空间较小，投融资数据也在探底回升中，板块 PE约 20

倍，是 2018 年以来的历史最低水平。从估值、资金交易和行业预期层面考虑，

目前 CXO板块已经处于历史底部区间。我们判断后续如果出现边际催化，有望带

动板块复苏。建议关注相关龙头标的以及订单增速较好企业。 

受益标的：康龙化成、泰格医药、凯莱英、昭衍新药、诺泰生物等。 

图表7：医药各子板块 2 月触底反弹，化学制药、医药商业、生物制品等板块 2024 年 PEG 小于 1 

 2023M11 M12 2024M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7至今 
2024 
PE 

2025 
PE 

2024 
PEG 

2025 
PEG 

中药 4.64% -3.83% -12.46% 4.41% 3.14% 3.92% -3.76% -9.08% 1.77% 22.17 20.37 1.36 1.23 

化学制药 2.73% -3.02% -19.92% 6.05% 4.01% 6.31% -2.54% -7.72% 2.47% 39.10 31.00 0.69 0.55 

原料药 2.52% -4.26% -21.32% 5.65% -0.42% 11.46% 0.31% -5.62% 3.23% 29.35 23.72 0.86 0.69 

化学制剂 2.78% -2.73% -19.59% 6.14% 5.02% 5.18% -3.19% -8.20% 2.29% 42.11 33.19 0.64 0.51 

医药商业 7.45% -3.11% -9.72% 3.73% 2.61% 3.66% -1.31% -17.17% -2.30% 13.66 12.63 0.62 0.59 

医药流通 4.93% -4.80% -9.21% 3.93% 4.87% 1.29% -2.71% -9.70% -0.07% 14.12 13.48 0.69 0.68 

线下药店 12.51% 0.05% -10.63% 3.35% -1.52% 8.29% 1.28% -30.57% -7.53% 12.43 10.61 0.48 0.41 

医疗器械 5.05% -0.78% -15.99% 7.09% -1.67% 4.09% -2.79% -7.00% -0.74% 26.04 21.94 0.96 0.81 

医疗设备 6.17% 0.62% -13.68% 6.76% -2.93% 4.20% -3.39% -5.38% -1.29% 26.55 21.70 1.21 0.99 

医疗耗材 1.24% -3.48% -18.67% 6.13% 0.14% 7.10% -2.02% -7.98% 0.22% 26.12 20.43 0.65 0.51 

体外诊断 7.59% -0.52% -17.95% 9.01% -0.90% 0.31% -2.37% -9.54% -0.62% 24.67 25.08 0.92 0.94 

生物制品 6.17% -2.29% -23.11% 10.91% -3.80% -1.56% -6.03% -7.45% 2.15% 25.73 19.86 0.69 0.53 

血液制品 15.60% 1.56% -17.27% 6.91% 0.65% 4.21% -1.37% 4.13% 2.67% 27.70 24.02 1.14 0.99 

疫苗 5.34% -0.92% -25.12% 13.31% -9.75% -8.26% -6.94% -12.43% 4.42% 19.01 16.24 0.82 0.70 

其他生物制品 4.08% -4.72% -23.28% 10.28% -0.11% 1.77% -7.18% -8.27% 0.18% 36.67 22.79 0.45 0.28 

医疗服务 -4.47% -10.54% -23.70% 3.55% -5.61% -4.51% -6.91% -9.95% 2.16% 22.12 16.83 1.34 1.02 

医院 -3.81% -7.87% -19.73% 7.04% -7.62% -2.36% -7.39% -13.25% 2.73% 29.68 21.58 0.89 0.65 

医疗研发外包 -6.68% -12.23% -25.82% 1.12% -4.87% -3.36% -6.31% -7.52% 1.62% 18.20 14.57 1.90 1.52 

 资料来源：Wind、中邮证券研究所 
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图表8：各子板块呈现反弹趋势 

 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 

 

图表9：20240715-20240719 各子板块个股涨跌幅（%） 

  原料药  化学制剂  中药  生物制品  医药商业  

涨幅前 5 1 花园生物 16.19  *ST 景峰 28.04  *ST 龙津 25.61  万泰生物 12.42  海王生物 23.39  

 2 河化股份 13.03  复旦复华 20.41  长药控股 19.25  天坛生物 10.17  上海医药 5.65  

 3 海普瑞 12.05  ST 三圣 16.48  *ST 大药 18.55  无锡晶海 6.50  开开实业 3.95  

 4 浙江医药 10.35  哈药股份 10.00  片仔癀 10.77  双鹭药业 5.64  国药股份 3.40  

 5 新诺威 9.20  盟科药业-U 6.42  ST 百灵 9.12  百济神州-U 4.70  第一医药 2.53  

跌幅前 5 1 同和药业 (6.60) 向日葵 (12.29) ST 目药 (12.20) 神州细胞-U (5.33) 塞力医疗 (5.86) 

 2 本立科技 (6.23) 兴齐眼药 (10.88) 康惠制药 (6.46) 金迪克 (4.96) 瑞康医药 (3.96) 

 3 赛托生物 (5.70) 汉商集团 (8.71) 康美药业 (5.74) 博雅生物 (4.43) 荣丰控股 (3.38) 

 4 黄山胶囊 (4.10) 迈威生物-U (8.06) 嘉应制药 (5.13) 科兴制药 (4.21) 漱玉平民 (2.77) 

 5 海森药业 (3.92) 亚太药业 (7.20) 维康药业 (4.98) 万泽股份 (3.37) 鹭燕医药 (2.59) 

  医疗研发外包 医疗服务  医疗设备  医疗耗材  体外诊断  

涨幅前 5 1 泰格医药 7.10  通策医疗 10.95  开立医疗 10.36  洁特生物 11.00  新产业 11.15  

 2 数字人 5.64  普瑞眼科 4.08  怡和嘉业 9.79  爱博医疗 7.98  圣湘生物 6.69  

 3 诺思格 2.96  南华生物 2.69  辰光医疗 8.58  爱迪特 4.71  亚辉龙 4.12  

 4 昭衍新药 2.07  金域医学 1.07  中科美菱 7.80  昊海生科 2.29  硕世生物 1.65  

 5 药明康德 2.06  华大基因 0.76  博迅生物 7.45  微电生理-U 1.96  艾德生物 1.55  

跌幅前 5 1 博济医药 (6.76) ST 中珠 (4.76) 福瑞股份 (7.34) 国科恒泰 (11.01) 易瑞生物 (6.92) 

 2 阳光诺和 (5.25) 澳洋健康 (4.47) 康众医疗 (4.32) 正川股份 (5.14) 东方海洋 (6.09) 

 3 普蕊斯 (4.39) 光正眼科 (4.08) 美好医疗 (4.32) 赛诺医疗 (5.03) 仁度生物 (4.73) 

 4 南模生物 (3.94) 兰卫医学 (3.80) 翔宇医疗 (4.09) 英科医疗 (4.77) 爱威科技 (4.49) 

  5 睿智医药 (3.90) 创新医疗 (3.59) 爱朋医疗 (3.82) 乐普医疗 (4.42) 利德曼 (4.38) 

资料来源：Wind、中邮证券研究所 
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3 风险提示 

行业竞争加剧风险、政策执行不及预期风险、行业黑天鹅事件。产品销售不

及预期风险、新品上市不及预期风险。 
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或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；证

券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经纪人

业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间同业拆

借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。 
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