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投资要点

供应：本周（7.13-7.19）铁水产量止跌回升，五大材各品种产量环比涨跌互

现。本周高炉开工率（样本数 247 家）82.63%，环比上升 0.13个百分点；日

均铁水产量在连续下降三周后止跌回升，为 239.65万吨，环比增长 0.57%。五

大材总产量 883.99万吨，环比-0.56%，建材降幅大于板材，各品种之间产量环

比涨跌不一。长材产量合计 317.57 万吨，环比-0.68%，板材产量合计 566.42
万吨，环比-0.5%;其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的周度产

量分别为 223.47万吨、94.1万吨、154.09 万吨、327.02 万吨、85.31万吨，

环比分别为-1.65%、1.71%、0.98%、-1.35%、0.14%。本周短流程产能利用

率及钢材产量下滑，因此尽管长流程铁水产量小幅增加，成材端产量整体依旧

呈下滑态势。新版钢筋国家标准 GB 1499.2-2024《钢筋混凝土用钢第 2 部分:
热轧带肋钢筋》将于 2024年 9月 25日正式实施，部分钢厂正在计划开始执行

螺纹钢新国标生产，叠加建筑下游淡季影响，螺纹钢产量下滑幅度最大。

库存：本周（7.13-7.19）钢材总库存降幅扩大，线材库存下滑幅度最为明显。

根据钢联数据，本周五大材钢材总库存（社库+厂库）1757.22万吨，环比-0.9%，

周度下滑幅度扩大 0.5 个百分点，厂库、社库均有下滑；其中五大材钢厂库存

合计 480.01万吨，环比-1.1%，周度下滑幅度扩大 0.2个百分点；五大材社会

库存合计 1277.21万吨，环比-0.8%，周度下滑幅度扩大 0.6个百分点。钢厂采

购持续偏谨慎，社库去化速度有加快的趋势，整体库存高于去年同期水平，面

临的压力依然较大。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的总库存（社

库+厂库）分别为 770.57万吨、153.65万吨、222.46万吨、423.17万吨、187.37
万吨，环比分别为-1.02%、-3.7%、-0.02%、-0.22%、-0.38%，五大材的库存

均有不同幅度的下滑，线材下滑幅度最为明显。整体而言，受需求疲弱和盈利

状况不佳影响，钢厂以消耗现有库存、按需采购为主，厂库去化速度快于社库。

消费：本周（7.13-7.19）消费整体环比小幅增长 0.4%，同比-4.2%，整体需

求依然较弱。本周五大材表观消费合计 899.58万吨，环比 0.4%，同比-4.2%，

同比降幅扩大。其中螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板卷的表观消费

量分别为 231.44万吨、100.01万吨、154.14万吨、327.97万吨、86.02万吨，

环比分别为-1.63%、4.61%、2.19%、-0.24%、0.34%。整体来看，本周五大

材总表需同比降幅走扩，侧面来看，建筑钢材周成交量 MA5为 11.5万吨，环

比减少 0.3万吨，同比-25%，成交持续偏弱，整体需求仍处于弱势。预计建材

消费因季节影响在短期内很难有明显好转，中长期来看，在基建发展带动下，

叠加行业在 9月将转入传统旺季，钢材需求有望迎来边际改善。

价格及盈利：本周（7.13-7.19）钢价受需求疲弱及成本支撑转弱影响震荡下

行，钢企盈利水平持续走弱。根据钢联数据，本周钢材综合价格指数 101.36点，

环比下降 0.52点，跌幅为-0.51%。螺纹钢、线材、中厚板、热轧板卷、冷轧板

卷的价格指数分别为 3607.86元/吨、3974.86元/吨、3678.33元/吨、3663.42
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元/吨、4055.22元/吨，环比分别为 0.06%、0.05%、-0.35%、-0.59%、-0.67%，

板材下滑幅度较大，建材基本不变。本周受成本支撑转弱、需求疲弱影响，钢

价持续震荡下行，钢企盈利面临挑战。根据钢联数据，本周钢企盈利率（247
家钢企）为 32.03%，环比下降 4.77个百分点，逼近三成水平。螺纹钢高炉利

润、热卷毛利、冷卷毛利分别为-301.41元/吨、-248.72元/吨、-217.53元/吨，

环比分别为 1.02%、-7.42%、-12.18%，热卷、冷卷亏损扩大，螺纹亏损在 300
元/吨以上。目前淡季累库并不明显，叠加海外面临经济低迷和融资成本上升双

重困局，钢铁供应缺乏增长的基础；另一方面，淡季内钢材消费难以有明显好

转，钢价上涨和下跌的动力均不足，预计钢材价格以低位震荡为主。

投资建议：本周钢价受需求疲弱及成本支撑转弱影响震荡下行，钢企盈利率

下降至逼近三成水平，行业景气度持续面临挑战。目前淡季累库并不明显，叠

加海外面临经济低迷和融资成本上升双重困局，钢铁供应缺乏增长的基础；另

一方面，淡季内钢材消费难以有明显好转，钢价上涨和下跌的动力均不足，预

计钢材价格以低位震荡为主。中长期来看钢铁需求边际有望改善，8月之后随

着行业逐步转入旺季的预期，供需或再次出现错配，钢价有望恢复。

风险提示：钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材去库

不及预期。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 钢铁行业周度数据变化情况

表 1：钢铁行业周度数据变化情况

2024年 7月 13日- 7月 19日钢铁产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-07-12
本期

2024-07-19
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

日均铁水产量:全国(样本数 247家)
（万吨）

238.29 239.65 1.36 0.57%

高炉开工率:全国(样本数 247
家)(%)

82.50 82.63 0.13 -

全国建材钢厂:螺纹钢:产量（万吨） 227.22 223.47 -3.75 -1.65%

全国建材钢厂:线材:产量（万吨） 92.52 94.10 1.58 1.71%

全国中厚板钢厂:中厚板（万吨） 152.60 154.09 1.49 0.98%

热轧板卷:产量（万吨） 331.48 327.02 -4.46 -1.35%

全国冷轧板卷钢厂:冷轧板卷:产量

（万吨）
85.19 85.31 0.12 0.14%

库存

总库存:螺纹钢（万吨） 778.54 770.57 -7.97 -1.02%

螺纹钢厂库（万吨） 194.01 192.00 -2.01 -1.04%

总库存:线材（万吨） 159.56 153.65 -5.91 -3.70%

线材厂库（万吨） 79.65 76.45 -3.20 -4.02%

总库存:中厚板（万吨） 222.51 222.46 -0.05 -0.02%

中厚板厂库（万吨） 79.02 78.32 -0.70 -0.89%

总库存:热轧板卷（万吨） 424.12 423.17 -0.95 -0.22%

热卷厂库（万吨） 92.58 92.49 -0.09 -0.10%

总库存:冷轧板卷（万吨） 188.08 187.37 -0.71 -0.38%

冷卷厂库（万吨） 39.92 40.75 0.83 2.08%

消费

螺纹钢表观消费（万吨） 235.27 231.44 -3.83 -1.63%

线材表观消费（万吨） 95.60 100.01 4.41 4.61%

中厚板表观消费（万吨） 150.84 154.14 3.30 2.19%

热轧板卷表观消费（万吨） 328.75 327.97 -0.78 -0.24%

冷轧板卷表观消费（万吨） 85.73 86.02 0.29 0.34%

价格及

盈利

钢材综合价格指数（点） 101.88 101.36 -0.52 -0.51%

螺纹钢价格（元/吨） 3605.72 3607.86 2.14 0.06%

线材价格（元/吨） 3972.93 3974.86 1.93 0.05%

中厚板价格（元/吨） 3691.31 3678.33 -12.98 -0.35%

热轧板卷价格（元/吨） 3685.30 3663.42 -21.88 -0.59%

冷轧板卷价格（元/吨） 4082.54 4055.22 -27.32 -0.67%

247 家钢铁企业盈利率(%) 36.80 32.03 -4.77 -

螺纹钢：高炉：利润（元/吨） -304.52 -301.41 3.11 1.02%

热轧板卷毛利（元/吨） -231.53 -248.72 -17.19 -7.42%

冷轧板卷毛利（元/吨） -193.91 -217.53 -23.61 -12.18%

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 7月 13日-2024年 7月 19日
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2. 钢铁行业周度数据走势汇总

图 1：钢铁行业供应走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 2：钢铁行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 7/10

图 3：钢铁行业消费走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 4：钢铁行业价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 5：钢铁行业盈利走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、 Mysteel7月 19日消息，当日全国 87家独立电弧炉钢厂平均开工率 65.36%，环比增

加 0.61个百分点，同比减少 6.17个百分点。其中西南区域小幅上升，华中区域微降，其余区

域持平；全国 87家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 44.98%，环比增加 0.24个百分点，同比

减少 5.48个百分点。其中西北区域明显上升，华东、西南区域小幅上升，其余区域微幅下降。

2、 武进不锈在 7月 15日回答投资者提问时表示，目前公司新增生产线建设已经完成，

未来会根据需求对产能进行规划。

3、 马钢股份在 7月 19日回答投资者提问时表示，绿色环保投入是有必要的，废气超低

排是建设生态文明美丽中国的需要，是污染防治攻坚战重要组成，是国家环保政策要求，也是

践行企业社会责任，提升企业核心竞争力的需要；实施废水零排放是落实长江生态保护国家战

略的重要举措；厂区环境改善能够减少人为因素导致的安全、操作等事故。

4、 中国钢铁新闻网 7月 19 日讯，近日，由鞍钢股份生产的 60E1 R260 18米钢轨成功

供应阿尔及利亚西部矿业铁路项目，为“一带一路”建设贡献了“鞍钢力量”。该项目主要为

新建 575公里铁路，线路连接阿尔及利亚贝沙尔省和廷杜夫省加拉·杰比莱特铁矿区，是中阿

两国共建“一带一路”的重要项目，也是近年来中国企业在阿尔及利亚承建的最大单体项目。

项目建成后，将进一步完善阿尔及利亚国家铁路网，实现矿区、工业区和港口的连接，助力阿

尔及利亚西南部省份互联互通和经济发展。
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4. 风险提示

钢铁供给增长导致钢价下跌风险；下游消费不及预期；钢材去库不及预期。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普

通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。
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