
1 

行
业
报
告│

行
业
点
评
研
究 

请务必阅读报告末页的重要声明 

 

 

 
 
家用电器   

产业在线 6 月空调数据简评： 

内销符合预期，出口环比提速   
 事件描述： 

6 月家用空调产量 1,839 万台，同比+4.60%，销量 1,894 万台，同比+3.59%，

其中内销 1,057 万台，同比-15.82%，出口 837 万台，同比+46.10%，库存

1,617 万台，同比-9.94%；分品牌，当月格力-9.09%（内销-17.65%，出口

+20.00%）；美的+0.00%（内销-20.83%，出口+42.86%）；海尔+1.16%（内销

-10.34%，出口+60.71%）；海信+15.5%（内销-21.43%，出口+75.12%）；长虹

+30.4%（内销+21.4%，出口+52.2%）；TCL+20.3%（内销-36.8%，出口+68.8%）。 

 事件点评： 

基数走高需求偏弱，内销符合预期。6月家用空调内销量同比-15.8%，2023

年 6 月同比+32%至同期新高，剔除基数看，当月内销较 2021/2019 年同期

CAGR 分别-0.6%/+0.5%，环比有所放缓，仍在平稳区间。终端来看，5/6 月

奥维空调线上零售量分别+1%/-10%，龙头安装卡同比小幅下降，华南降雨

持续，促销节奏前移，基数走高而需求偏弱，基本符合预期。展望后续，上

年同期内销同比+25%以上高增在 4-7 月，8 月起基数走低，渠道库存良性

运行，政策带动逐步兑现，内需韧性或好于预期，全年内销仍展望稳中有

增。此外，龙头多联增速持续快于整体，价格带动下收入表现或好于销量。 

渠道库存良性运行，价格体系平稳。当月美的/格力/海尔家用空调内销出

货分别同比-21%/-18%/-10%，海信/长虹/奥克斯分别-21%/+21%/-4%，龙头

符合预期，二线有所放缓。2023 年至今龙头渠道策略明显克制，参考三方

数据，当前产业内销渠道库存在正常水位，2024Q1 美的合同负债/格力披露

渠道关联交易均指向期内出货平稳。1-6 月美的系/格力线上零售均价分别

同比-4%/-3%，价格策略平稳为主；向后市看，需求弹性不大且盈利影响非

对称，龙头采取激进策略概率较低，小米体系/价格尚未触及能力边界，延

续较快增长，对部分二线代工仍有明显带动，量级差距下格局或难有质变。 

外销环比明显提速，景气质量较高。当月家用空调外销同比+46.1%，环比

+9pct，合并 1-2 月连续第 4个月环比提速。当月外销量较 2021/2019 年同

期 CAGR 分别+11%/+12%，环比 5月提速 2pct+，规模中枢抬升，景气质量较

高。向后看，2023H1/H2 空调外销 2年复合增速分别-2%/+8%，基数压力可

控，以 6月较 2021 年 CAGR 线性外推，2024H2 同比仍在双位数以上；结合

7月空调外销排产同比+34%且预期仍在上修，龙头外销订单保持较快增长，

南亚/中东非等主要市场高温带动外需，增势延续概率较高。6月美的/格力

外销出货量分别同比+43%/+20%，海信/TCL 分别+75%/+69%，二线弹性较高。 

维持行业“强于大市”评级。6月家用空调内/外销分别同比-15.8%/+46.1%，

内销基数走高而需求偏弱，龙头出货克制，库存良性运行；外销继续提速，

增势有望延续。年初至今行业均价小幅下行，龙头平稳为主，受小米体系

带动的二线增速快于行业。2024 年政策强化更新，内需韧性为底，弹性或

超预期；白电龙头 OBM 持续突破，外销订单反馈积极，经营指标历史高位，

高质量高股息，建议积极关注；持续推荐美的、海尔、格力、海信家电等。 
  
风险提示：1）原材料成本上涨；2）家用空调大幅累库；3）外需不及预期。  
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1、《家用电器：2024 年中报前瞻：探寻确定性增

长》2024.07.18 

2、《家用电器：国联家电丨 6 月月报及 7 月投资

策略：短期有所波动，估值已在底部区间》
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产业在线披露 2024 年 6 月空调产销数据 

2024 年 6 月产销：6月家用空调产量 1839 万台，同比+4.60%，销量 1894 万台，

同比+3.59%，其中内销 1057 万台，同比-15.82%，出口 837 万台，同比+46.10%，期

末库存 1,617 万台，同比-9.94%；分品牌，格力当月-9.09%（内销-17.65%，出口

+20.00%）；美的当月+0.00%（内销-20.83%，出口+42.86%）；海尔当月+1.16%（内销

-10.34%，出口+60.71%）；海信当月+15.52%（内销-21.43%，出口+75.12%）；长虹当

月+30.38%（内销+21.43%，出口+52.17%）；TCL 当月+20.27%（内销-36.8%，出口+68.8%）。 

2024 年 1-6 月产销: 产量 11,254 万台，同比+15.61%，销量 11,347 万台，同比

+15.51%，其中内销 6,087 万台，同比+5.34%，出口 5,261 万台，同比+30.03%，期末

库存1,617万台，同比-9.94%；分品牌，格力累计+0.71%（内销-3.05%，出口+10.19%）；

美的累计+12.41%（内销-2.43%，出口+31.82%）；海尔累计+18.89%（内销+12.93%，

出口+35.74%）；海信累计+23.35%（内销+10.49%，出口+34.82%）；长虹累计+29.36%

（内销+28.08%，出口+31.63%）；TCL 累计+38.01%（内销+15.36%，出口+49.73%）。 

图表1：近两年 6月家用空调产销数据（万台） 

  2024M6 2023M6 同比增长 

产量 1839 1758 4.6% 

销量 1894 1828 3.6% 

出口 837 573 46.1% 

内销 1057 1255 -15.8% 

在库 1617 1795 -9.9% 
 

资料来源：产业在线，国联证券研究所 

行业及主要公司出货表现 

图表2：2024 年 6 月空调内销 1057 万台，同比-15.82% 

 
图表3：2024 年 6 月空调外销 837 万台，同比+46.10% 

  
资料来源：产业在线，国联证券研究所 资料来源：产业在线，国联证券研究所 
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图表4：格力 6月同比-9.09%（内销-17.65%，外销+20.00%） 

 
图表5：美的 6月同比持平（内销-20.83%，外销+42.86%） 

  
资料来源：产业在线，国联证券研究所 资料来源：产业在线，国联证券研究所 

图表6：海尔 6月同比+1.16%（内销-10.34%，外销+60.71%） 

 
图表7：海信 6月同比+15.52%（内销-21.43%，外销+75.12%） 

  
资料来源：产业在线，国联证券研究所 资料来源：产业在线，国联证券研究所 

图表8：奥克斯6月同比+26.62%（内销-3.85%，外销+90.00%） 

 
图表9：长虹 6月同比+30.38%（内销+21.43%，外销+52.17%） 

  
资料来源：产业在线，国联证券研究所 资料来源：产业在线，国联证券研究所 
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风险提示 

1、原材料成本上涨：家电业绩总体比较平稳，但由于其成本中大宗商品占比较

高，若大宗商品钢铜塑等价格出现持续大幅上涨，则企业盈利会受到拖累。 

2、家用空调大幅累库：当前需求环境下，若 2024 年产业出货持续保持较快增

长，预计渠道库存会有大幅上行风险，对后续产业出货和价格都会有拖累。 

3、外需不及预期：近期美国通胀、就业数据频超预期，大宗价格持续走高，政

策方向不确定性较大；若后续再通胀趋势加剧，货币转向紧缩，地产及耐用品消费有

下行风险；此外，近期中东地缘冲突发酵，或影响需求及欧洲方向海运。 
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指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标

的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；香港

市场以摩根士丹利中国指数为基准；美国市场以纳斯达

克综合指数或标普 500 指数为基准；韩国市场以柯斯达

克指数或韩国综合股价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表指数涨幅 20%以上 

增持 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于 5%~20%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于-10%~5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 

行业评级 

强于大市 相对同期相关证券市场代表指数涨幅 10%以上 

中性 相对同期相关证券市场代表指数涨幅介于-10%~10%之间 

弱于大市 相对同期相关证券市场代表指数跌幅 10%以上 
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