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1. 轻工板块持仓占比环比下降。 

2024Q2 轻工制造行业（申万一级分类）基金持仓占比 0.62%，环比下降

0.18pct，2023Q1-2024Q1轻工持仓占比分别为0.59%、0.58%、0.63%、0.63%、

0.80%，对比历史持仓占比，目前仍处于较低区间。 

图1：2013Q1-2024Q2 轻工制造板块基金持仓占比 

 
资料来源：同花顺，民生证券研究院；注：行业选取申万一级行业 

 

分板块看，各细分板块持仓占比环比均下降，24Q1-24Q2 家居持仓占比从

0.4%下降至 0.31%，造纸持仓占比从 0.2%下降至 0.16%，文娱用品持仓占比从

0.13%下降至 0.08%，包装印刷持仓占比从 0.064%下降至 0.06%。 

图2：2024Q1 及 Q2 轻工制造细分板块基金持仓占比 

 
资料来源：同花顺，民生证券研究院；注：行业选取申万二级行业 
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2. 基金持股前十企业变化不大。 

2024Q2 轻工行业基金持股市值前十的公司分别为太阳纸业、公牛集团、

晨光股份、顾家家居、裕同科技、索菲亚、嘉益股份、欧派家居、志邦家居、江

山欧派。对比 2024Q1 的基金持仓，嘉益股份进入前十，瑞尔特跌出前十。 

  
表1：2024Q2 轻工行业基金持股市值前 20 

证券代码 证券名称 持有基金数 
 持股总量(万

股)  

季报持仓变动

(万股) 

季度持仓变动

比例(%) 

持股占流通股

比(%) 

 持股总市值

(万元)  

002078.SZ 太阳纸业 69.0 28,500 -5519.40 -16% 10% 394,512 

603195.SH 公牛集团 45.0 3,020 1199.59 66% 2% 232,927 

603899.SH 晨光股份 28.0 6,417 -3868.57 -38% 7% 200,725 

603816.SH 顾家家居 52.0 4,897 -6229.47 -56% 6% 158,130 

002831.SZ 裕同科技 33.0 5,034 -531.11 -10% 10% 128,829 

002572.SZ 索菲亚 32.0 4,391 -370.30 -8% 7% 67,307 

301004.SZ 嘉益股份 37.0 733 11.50 2% 8% 66,733 

603833.SH 欧派家居 26.0 979 -1311.14 -57% 2% 52,456 

603801.SH 志邦家居 15.0 2,947 -439.08 -13% 7% 38,552 

603208.SH 江山欧派 8.0 1,770 -255.64 -13% 10% 33,877 

301061.SZ 匠心家居 18.0 647 -47.96 -7% 16% 30,401 

002790.SZ 瑞尔特 9.0 2,423 -579.35 -19% 9% 21,882 

301188.SZ 力诺特玻 22.0 602 -939.35 -61% 4% 8,773 

002735.SZ 王子新材 4.0 755 109.69 17% 3% 7,417 

603313.SH 梦百合 4.0 964 -222.79 -19% 2% 7,201 

603661.SH 恒林股份 12.0 163 105.34 184% 1% 6,867 

833394.BJ 民士达 7.0 415 -116.88 -22% 10% 5,808 

002014.SZ 永新股份 6.0 555 -1312.29 -70% 1% 5,260 

003012.SZ 东鹏控股 7.0 597 211.06 55% 1% 3,645 

301101.SZ 明月镜片 3.0 107 -741.30 -87% 1% 2,390 

资料来源：同花顺，民生证券研究院 

表2：2024Q2 轻工板块基金加仓前 10 

证券代码 证券名称 持有基金数 
持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 

季度持仓变动

比例(%) 

持股占流通股

比(%) 

持股总市值

(万元) 

603195.SH 公牛集团 45.0 3,020 1199.59 66% 2% 232,927 

003012.SZ 东鹏控股 7.0 597 211.06 55% 1% 3,645 

002735.SZ 王子新材 4.0 755 109.69 17% 3% 7,417 

603661.SH 恒林股份 12.0 163 105.34 184% 1% 6,867 

002301.SZ 齐心集团 2.0 60 46.48 351% 0% 64 

002701.SZ 奥瑞金 3.0 77 45.15 141% 0% 321 

603408.SH 建霖家居 7.0 297 31.32 12% 1% 319 

002787.SZ 华源控股 1.0 29 28.86 - 0% 195 

603992.SH 松霖科技 2.0 44 24.14 122% 0% 807 

301198.SZ 喜悦智行 1.0 18 17.96 - 0% 144 

资料来源：同花顺，民生证券研究院   
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表3：2024Q2 轻工板块基金减仓前 10 

证券代码 证券名称 持有基金数 
持股总量(万

股) 

季报持仓变动

(万股) 

季度持仓变动

比例(%) 

持股占流通股

比(%) 

持股总市值

(万元) 

603816.SH 顾家家居 52.0 4,897 -6229.47 -56% 6% 158,130 

002078.SZ 太阳纸业 69.0 28,500 -5519.40 -16% 10% 394,512 

603899.SH 晨光股份 28.0 6,417 -3868.57 -38% 7% 200,725 

600210.SH 紫江企业 1.0 198 -2974.70 -94% 0% 1,052 

600567.SH 山鹰国际 0 - -2649.59 -100% 0% - 

002752.SZ 昇兴股份 1.0 27 -2408.91 -99% 0% 139 

605377.SH 华旺科技 4.0 13 -1998.96 -99% 0% 178 

603600.SH 永艺股份 7.0 147 -1549.71 -91% 0% 1,531 

002014.SZ 永新股份 6.0 555 -1312.29 -70% 1% 5,260 

603833.SH 欧派家居 26.0 979 -1311.14 -57% 2% 52,456 

资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

3. 投资建议： 

2024Q2 轻工制造行业基金持仓占比 0.62%，环比下降 0.18pct，对比历史

持仓占比，目前仍处于较低区间，其中持仓较高的主要系各细分赛道业绩稳健的

龙头企业，建议持续关注各赛道优质龙头。 

家居：2024 年上半年，保交楼减少，竣工压力增大，家居企业业绩增速承

压；目前地产政策频出，逐渐加码，但传递到家居零售端仍需时间。看好头部定

制企业通过“整装”&“大家居”的模式探索，收入增速或仍将优于行业平均；

软体类头部公司在国内积极延伸品类以打开成长空间，如床垫类目的外延式并

购或将增加，实现价格带延伸。 

造纸：浆价承压背景下，如生活纸（中顺洁柔、恒安国际等）、特种纸企业

（华旺科技、仙鹤股份等），一方面纸浆产能占比较低，另一方面纸品价格韧性

较强，盈利提升可期。对于太阳纸业等产业链一体化布局的企业，我们认为纸浆

布局并非公司持续获取超额收益的主要因素，因为纸浆属于传统制造业，较难长

期收获超额 ROE，而是通过产业链一体化，逆周期保持稳定现金流并加速扩张，

顺周期亦可以和行业同步提盈利；让公司正常经营并实现市场份额稳步提升。 

文具办公&线上化采购：文化办公用品零售额持续承压，表现弱于整体社

零，线上&零售大店等新业态表现优于传统校边渠道。参考美国成熟市场，在制

造业进入成熟期后，办公物资&MRO 这类长尾且影响企业效率的类目逐步外

包，并诞生出诸如 20 年 20 倍（市值）的固安捷；目前国内正处于 MRO 快速

起步期，从招标情况来看，MRO 产品目前从广度和深度上加速纳入线上化采购；

头部企业凭借规模、成本、质量以及服务优势进一步巩固自身行业地位，同时伴

随规模及网络效应，利润率持续提升。 

出口链：外销整体高景气，跨境电商已成为拉动外贸重要抓手。欧美去库结

束，渐进入补库阶段，整体出口链呈现较高景气，但我们观察到以价换量的现象

或存在；跨境电商方面，受益于全球网购渗透率提升&跨境电商服务链完善，大

件品红利&Temu 等新兴平台新履约模式共同影响下，本土化服务能力成为跨境

电商长期发展方向。 

 

风险提示：终端需求不及预期，行业内部竞争加剧，渠道拓展不及预期。 
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