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报告摘要 

 
我们是怎么领先市场强 CALL 了这一轮智能汽车的β行情。智能汽车

一直是我们今年最看好的方向，以华为代表的头部智驾，功能体验不断提

升全面开启无图全城 NCA；智能网联、车路云一体化，政策加速新质生产

力、新基建；百度十年磨一剑，萝卜快跑 Robotaxi。我们在 4 月特斯拉

最低点发布深度报告《特斯拉的 FSD 时刻》，涨幅接近翻倍。6 月发布《智

能汽车β机会迎来自动驾驶时刻》，领先市场前瞻，《为什么我们一直强

调智能汽车的β机会？》强 CALL 了这一轮智能汽车的β行情。 

车路云一体化加速新质生产力新基建。车路云一体化顶层设计自上

而下推进，各地加速应用试点出台，我们一直强调这将是持续的催化剂。

近日，长春宣布启动车路云一体化建设，计划未来三年投入 127 亿元，将

新建 5G 基站 1400 座，建成区 RSU 覆盖率达到 96%，信号机联网率达到

99%。 

深圳坪山区将于年内完成车路云一体化项目基础设施的主体建设，加强与

整车及前、后装终端企业在车路协同自动驾驶等领域的合作，推动首批有

条件自动驾驶车辆量产、上路、运营，分为三个阶段分步实施向全市铺开。 

Robotaxi 遇上快跑的车路云。车路云一体化、Robotaxi 应用加速，

两者在试点城市、运营路段区域高度重合，Robotaxi 将会与车路云政策

形成合力，成为率先聚集的场景。车路云一体化帮助 Robotaxi 指数级提

升路面信息获取能力以及行驶体验，同时提升通行效率并提供更多的安全

冗余。Robotaxi 已经成为人工智能领域的新焦点。无论是整车企业、网

约车平台还是自动驾驶服务商，都在加快布局 Robotaxi。相关部门也在

积极推进完善智能网联汽车和自动驾驶相关法律法规制度建设，让

Robotaxi 商业化应用再提速。近期，百度 Robotaxi 萝卜快跑 Apollo  RT6

在武汉加速自动驾驶服务。萝卜快跑在 2024 年第一季度提供了 82.6 万

单的自动驾驶出行服务，同比增长 25%，累计提供服务已超过 600 万单。

在最新一代 RT6 中将搭载 V2X 车载终端，实现全域数据的感知以及智能

处理分析路测数据。Apollo ADFM 全球首个支持全无人驾驶的自动驾驶大

模型，1500 平方公里 3 个月交付运营，区域扩展速度提升 6 倍；一座新

城市完成全域无人驾驶运营准备仅需半年时间。即将实现：有百度地图的

地方就能无人驾驶。 

特斯拉 Robotaxi 预计在 10 月发布。马斯克曾在股东大会表示特

斯拉 Robotaxi 将会是 Uber 和 Airbnb 模式的结合。近日，特斯拉将

Robotaxi 发布会推迟到 10 月。马斯克作应：“我要求对 Robotaxi 前部

进行重要设计更改，因推迟发布日期而得来的额外时间将让公司有机会展

示一些其他的内容。 

投资建议: Robotaxi 遇上快跑的车路云。车路云一体化顶层设计自

上而下推进，各地加速应用试点出台，Robotaxi 将会与车路云政策形成

合力，两者在试点城市、运营路段区域高度重合，我们一直强调这将是持
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续的催化剂。政策+产业共振向上，我们领先市场前瞻强 CALL 了这一轮智

能汽车的β行情。接下来，华为乾崑 ADS 3.0 即将登场，带来 3.0 全新架

构，从 BEV 到 GOD，真正实现端到端；特斯拉的 AI 时刻将重塑 FSD。后

续，我们会看到更多的城市落地车路云招标建设，开放自动驾驶试点

Robotaxi，持续推升智能汽车β向上。我们维持汽车行业“看好”评级。 

 

重点推荐 

1）智能汽车：重点公司：德赛西威、伯特利、华阳集团、科博达、保隆

科技、理想汽车、小鹏汽车。 

2）华为汽车&产业链：重点公司：赛力斯、长安汽车、北汽蓝谷、江淮汽

车、星宇股份、文灿股份、博俊科技、沪光股份、上声电子。 

3）汽车出口：重点公司：比亚迪、宇通客车、长城汽车、银轮股份、岱

美股份、新泉股份、爱柯迪、旭升集团。 

 

风险提示：汽车销量不及预期；汽车出口不及预期；主机厂价格战加剧超

出预期；原材料大幅波动超出预期；新技术渗透率提升不及预期。 
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一、 周观点更新 
(一)本周汽车行业动态速览 

 

车路云一体化加速新质生产力新基建。车路云一体化顶层设计自上而下推进，各地加速应用

试点出台，我们一直强调这将是持续的催化剂。近日，长春宣布启动车路云一体化建设，计划未

来三年投入 127 亿元，将新建 5G 基站 1400 座，建成区 RSU 覆盖率达到 96%，信号机联网率达到

99%。 

深圳坪山区将于年内完成车路云一体化项目基础设施的主体建设，加强与整车及前、后装终端企

业在车路协同自动驾驶等领域的合作，推动首批有条件自动驾驶车辆量产、上路、运营，分为三

个阶段分步实施向全市铺开。 

Robotaxi 遇上车路云。 

今年 1 月，工业和信息化部等五部门联合印发《关于开展智能网联汽车“车路云一体化”应

用试点的通知》，围绕建设智能化路侧基础设施、提升车载终端装配率、开展规模化示范应用等

9个方面，开展智能网联汽车“车路云一体化”应用试点。 

6 月份，工业和信息化部联合三部门再次发布，我国首批确定由 9 个汽车生产企业和 9 个使

用主体组成的联合体，将在北京、上海、广州等 7个城市展开智能网联汽车准入和上路通行试点，

试点产品涵盖乘用车、客车以及货车三大类。政策持续发力，各地车路云一体化建设提速。 

既北京市投入近百亿元投资建设“车路云一体化”项目。之后武汉市宣布，本市的“车路云

一体化”重大示范项目已获批。与此同时，深圳、杭州、福州、鄂尔多斯等地也在陆续推进“车

路云一体化”建设与规划工作，相关项目相继获得审批；天津、长春、沈阳、芜湖、琼海等城市

也陆续宣布“车路云”项目开启招标。 

据统计，全国已有 20 个省份发布了自动驾驶相关政策法规，共建设了 17 个国家级智能网联

汽车测试区、16 个“双智”试点城市，开放测试道路 32000 多公里。 

无锡市政府召开全市“车路云一体化”建设部署推进会议。 

7 月 15 日据媒体报道，无锡市政府召开全市“车路云一体化”建设部署推进会。会议指出，

要聚力深化场景创新和模式探索。在交通管理领域加快建设智慧交通大脑，在公共出行领域稳步

推进智能网联自动驾驶的小巴、公交等投运，在市政保洁领域加快推行无人驾驶环卫清扫，在城

市物流领域配置更多低速无人配送装备，同时鼓励推出有核心竞争力的集成性车载设备、路侧通

信设备等产品，支持企业研发突破车辆后装智能网联终端，并进一步丰富车联网领域数据应用。 

深圳自动驾驶公交车预计 7月底开行。 

7 月 15 日据媒体报道，深圳巴士集团计划于 2024 年内在深圳前海推广 20 台自动驾驶公交

车，运营场景将涵盖地铁站、商圈、居民住宅区、中央商务区、产业园区、文旅景区等。目前，
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深圳巴士集团已取得深圳市智能网联汽车载人示范应用资质。同时，第五分公司已获批开行并运

营 4 条自动驾驶公交线路，以上线路将于近期开行。第一条自动驾驶公交线路预计在 7 月底正式

开行。 

自动驾驶公交在海口美兰国际机场上线。 

7 月 18 日据媒体报道，在海口美兰国际机场 T2 高架桥上，一辆车体标有“自动驾驶”字样

的旅客接驳车缓缓驶入上车站点，标志着海南自贸港首个机场开放道路自动驾驶公交接驳示范项

目上线，这也是海南首例落地应用的机场内自动驾驶技术。 

江铃汽车：当前无人化车型在广州和南昌等地试运营。 

7月 16 日，江铃汽车在互动平台表示，公司自动驾驶系统研发已有多年时间，与多家头部生

态企业建立战略合作，打造了江铃自主无人驾驶的平台化整车架构。当前无人化车型在广州和南

昌等地试运营，公司聚焦同城货运和园区物流场景的自动驾驶开发与深度运营。 

特斯拉 Robotaxi预计在 10月发布。 

自动驾驶全球龙头特斯拉却将本来于 8 月举办的 Robotaxi 发布会推迟到 10 月。7 月 15 日，

特斯拉 CEO 马斯克对特斯拉 Robotaxi“跳票”事件作出回应：“我要求对 Robotaxi 前部进行重

要设计更改，因推迟发布日期而得来的额外时间将让公司有机会展示一些其他的内容。”尽管如

此，Robotaxi的商业前景仍得到大多数国内外业内人士的认可。 

Robotaxi已经成为人工智能领域的新焦点。无论是整车企业、网约车平台还是自动驾驶服务

商，都在加快布局 Robotaxi。相关部门也在积极推进完善智能网联汽车和自动驾驶相关法律法规

制度建设，让 Robotaxi商业化应用再提速。 

2024年 5月，百度 Apollo Day 2024发布全球首个支持 L4级自动驾驶大模型 Apollo ADFM，

以及搭载第六代智能化系统解决方案的萝卜快跑无人车，价格为 20 万元，整车成本较上一代下降

60%；同月，武汉市正式投入运营千辆萝卜快跑。 

    萝卜快跑在 2024 年第一季度提供了 82.6 万单的自动驾驶出行服务，同比增长 25%，累计提

供服务已超过 600万单。2024年 7月，萝卜快跑武汉市订单量迎来爆发，单日单车峰值超 20单，

与出租车司机单日订单情况达到同一水平；总订单量已超过 600万单，测试里程超 1亿公里。 

目前，百度萝卜快跑已覆盖北京、上海、广州、深圳、武汉、重庆等城市。其中在一季度，

百度“萝卜快跑”成功获准在京开展全无人自动驾驶示范应用，至此萝卜快跑已先后在北京、武

汉、重庆三个城市开启全无人自动驾驶出行服务。另外，百度还于 3 月底获批上海首批无驾驶人

智能网联汽车创新应用测试通知书，将在上海浦东新区开启全无人自动驾驶测试。 

根据规划，今年百度 Apollo将持续扩大业务规模，计划在全国范围内陆续增加投放 200 台全
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无人驾驶运营车辆，着力打造全球最大无人驾驶运营服务区。 

除了积极推进高阶的 L4级自动驾驶落地，百度同时也在深度布局量产乘用车市场，打造技术

领先的 L2+智能驾驶系统，并相继推出了城市域领航辅助驾驶 Apollo City Driving Max、行泊一

体 Apollo Highway Driving Pro、自主泊车 Apollo Parking等，覆盖低、中、高组合的全系列

智驾产品，相关解决方案正在快速落地当中。 

(二)核心观点 
我们是怎么领先市场强 CALL 了这一轮智能汽车的β行情。智能汽车一直是我们今年最看好

的方向，以华为代表的头部智驾，功能体验不断提升全面开启无图全城 NCA；智能网联、车路云一

体化，政策加速新质生产力、新基建；百度十年磨一剑，萝卜快跑 Robotaxi。我们在 4月特斯拉

最低点发布深度报告《特斯拉的 FSD时刻》，涨幅接近翻倍。6月发布《智能汽车β机会迎来自动

驾驶时刻》，领先市场前瞻，《为什么我们一直强调智能汽车的β机会？》强 CALL了这一轮智能

汽车的β行情。 

车路云一体化加速新质生产力新基建。车路云一体化顶层设计自上而下推进，各地加速应用

试点出台，我们一直强调这将是持续的催化剂。近日，长春宣布启动车路云一体化建设，计划未

来三年投入 127 亿元，将新建 5G 基站 1400 座，建成区 RSU 覆盖率达到 96%，信号机联网率达到

99%。 

深圳坪山区将于年内完成车路云一体化项目基础设施的主体建设，加强与整车及前、后装终端企

业在车路协同自动驾驶等领域的合作，推动首批有条件自动驾驶车辆量产、上路、运营，分为三

个阶段分步实施向全市铺开。 

Robotaxi 遇上快跑的车路云。车路云一体化、Robotaxi应用加速，两者在试点城市、运营路

段区域高度重合，Robotaxi将会与车路云政策形成合力，成为率先聚集的场景。车路云一体化帮

助 Robotaxi 指数级提升路面信息获取能力以及行驶体验，同时提升通行效率并提供更多的安全冗

余。Robotaxi 已经成为人工智能领域的新焦点。无论是整车企业、网约车平台还是自动驾驶服务

商，都在加快布局 Robotaxi。相关部门也在积极推进完善智能网联汽车和自动驾驶相关法律法规

制度建设，让 Robotaxi商业化应用再提速。近期，百度 Robotaxi萝卜快跑 Apollo  RT6 在武汉

加速自动驾驶服务。萝卜快跑在 2024 年第一季度提供了 82.6 万单的自动驾驶出行服务，同比增

长 25%，累计提供服务已超过 600 万单。在最新一代 RT6 中将搭载 V2X 车载终端，实现全域数据

的感知以及智能处理分析路测数据。Apollo ADFM 全球首个支持全无人驾驶的自动驾驶大模型，

1500平方公里 3个月交付运营，区域扩展速度提升 6倍；一座新城市完成全域无人驾驶运营准备

仅需半年时间。即将实现：有百度地图的地方就能无人驾驶。 

特斯拉 Robotaxi 预计在 10 月发布。马斯克曾在股东大会表示特斯拉 Robotaxi 将会是 Uber

和 Airbnb模式的结合。近日，特斯拉将 Robotaxi发布会推迟到 10月。马斯克作应：“我要求对

Robotaxi前部进行重要设计更改，因推迟发布日期而得来的额外时间将让公司有机会展示一些其

他的内容。 

投资建议: Robotaxi 遇上快跑的车路云。车路云一体化顶层设计自上而下推进，各地加速应

用试点出台，Robotaxi 将会与车路云政策形成合力，两者在试点城市、运营路段区域高度重合，

我们一直强调这将是持续的催化剂。政策+产业共振向上，我们领先市场前瞻强 CALL 了这一轮智

能汽车的β行情。接下来，华为乾崑 ADS 3.0 即将登场，带来 3.0 全新架构，从 BEV 到 GOD，真

正实现端到端；特斯拉的 AI时刻将重塑 FSD。后续，我们会看到更多的城市落地车路云招标建设，

开放自动驾驶试点 Robotaxi，持续推升智能汽车β向上。我们维持汽车行业“看好”评级。 
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二、 本周市场表现回顾 
 

(一)板块表现 
（2024.7.15-2024.7.21）本周上证综指上涨 0.37%，创业板指上涨 2.49%，沪深 300 指数上

涨 1.20%。中证 1000指数下跌 1.16%。申万汽车行业指数下跌 2.29%，跑输上证综指 1.81pct，跑

输创业板指 0.69pct，跑输沪深 300指数 1.82pct，跑输中证 1000 指数 0.73pct。下跌 2.87pct。 

图表1：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

自 24年初截至 2024 年 7月 21日，申万汽车指数累计增长-1.8%，相对深圳成指、上证指

数、中证 1000 的超额收益为 3.50%、-2.48%、15.85%，整体表现较优。 

  指数名称 周涨跌幅%
年初至今涨跌

幅%

周相对涨

跌幅

年初至今相对

涨跌幅

汽车（申万） -2.29% -2.87% —— ——

上证综指 0.37% 0.25% -2.66pct -3.12%

创业板指 2.49% -8.77% -4.78pct 5.90%

沪深300 1.20% 3.14% -3.49pct -6.02%

中证1000 -1.16% -18.10% -1.13pct 15.23%
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图表2：24年初至今指数涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

横向来看，近 1周，汽车行业指数涨跌幅在申万 31个行业指数中排名第 25，本周（7.15-

7.21）表现弱于市场平均水平。 
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图表3：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(二)汽车二级子行业表现 
 

申万汽车子行业本周表现来看，商用车本周表现优于其他板块，上涨幅度为-0.30%，乘用车、

摩托车及其他、汽车零部件、汽车服务涨幅分别为：-0.50%/-2.37%/-3.51%/-6.45%。 
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图表4：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(三)当前板块估值处于低位 

从估值来看，截至 2024年 7月 14 日，申万汽车行业估值 PE（TTM剔除负值）为 19.5倍，低

于近年初至今来中位数水平 21.14倍，整体处于低位。 
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图表5：本周各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

(四)汽车行业个股表现 

从涨跌幅情况来看，本周力帆科技、通达电气、超捷股份涨幅居前，涨幅分别为

14.62%/14.36%/13.22%；索菱股份、广汇汽车、涛涛车业跌幅较大，跌幅分别为-26.33%/-21.59%/-

21.53%。 
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图表6：本周（240708-240714）各类指数行情统计 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 

 

三、行业动态 

(一)近期政策法规 

国常会：研究加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新政策措施。 

7月 19 日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究加力支持大规模设备更新和消费

品以旧换新政策措施。会议指出，支持老旧营运船舶、老旧营运货车报废更新，提高农业机械、

新能源公交车等更新补贴标准，提高设备更新贷款财政贴息比例。支持地方增强消费品以旧换新

能力，加大汽车报废更新、家电产品以旧换新补贴力度，落实废弃电器电子产品回收处理资金支

持政策。 

 

成都出台推动氢燃料电池商用车产业发展新政：最高奖励 5000 万元。 

7月 17 日，成都市经济和信息化局等 9部门联合印发了《成都市推动氢燃料电池商用车产

业发展及推广应用政策申报指南》通知。其中，在扩大氢燃料电池商用车产销规模方面，《申报

指南》提出，对整车企业研发或导入氢燃料电池商用车车型（含二类底盘）并投产上市实现销售

的，综合考虑车价、车型、产值和销量，给予单个车型最高 5000万元的产销奖励；在支持加氢



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P14 Robotaxi 遇上快跑的车路云 
 

站建设运营方面，针对不同规格列出了详细的补贴标准，给予日加氢能力不低于 500千克的制氢

加氢一体站 1000万元的一次性补贴；给予日加氢能力不低于 500 千克的液态加氢站 1000万元的

一次性补贴。 

 

(二)本周行业新闻 

比亚迪加大东南亚攻势，将在柬埔寨建第二座电动车工厂。 

7月 16 日，柬埔寨总理洪玛耐在社交平台发文称，自己已与比亚迪亚太汽车销售事业部总经

理刘学亮见面，且比亚迪计划在柬埔寨投资设立电动车组装厂，每年可以组装 2 万辆电动车。柬

埔寨工厂将成为比亚迪在东南亚的第二个生产基地。洪玛耐表示，比亚迪柬埔寨工厂生产的电动

汽车不仅可以供给柬埔寨市场，还可以出口东南亚其他国家。本月 4 日，比亚迪泰国工厂已竣工

投产，年产能约 15万辆。 

蔚来能源与鸿蒙智行达成充电服务合作协议。 

7 月 17 日，蔚来能源与鸿蒙智行正式达成充电服务合作协议。根据协议，自 7 月 17 日起，

鸿蒙智行用户可通过鸿蒙智行 App、AITO App 及问界、智界、享界车机，在全国范围查找并使用

蔚来能源充电桩，充电体验和效率全面升级。在此之前，蔚来能源已与长安、吉利、一汽等官宣

合作。 

(三) 近期部分补贴政策 

商务部汽车“以旧换新”信息平台已收到汽车报废更新补贴申请约 11.3万份。 

7月 15 日，国家统计局新闻发言人表示，设备更新和消费品“以旧换新”需求正在逐步释放。

截至 6月 25 日 12时，商务部汽车“以旧换新”信息平台已收到汽车报废更新补贴申请约 11.3万

份，申请量呈现加快增长态势。 

四川预拨汽车和家电以旧换新补贴 5.17亿元。 

7月 17 日，记者从四川省财政厅了解到，为贯彻落实《四川省推动大规模设备更新和消费品

以旧换新实施方案》相关要求，四川省财政厅于 7 月 17 日预拨各市（州）2024 年汽车和家电以

旧换新中央和省级补贴资金 51704万元，其中汽车 27044万元（含中央财政资金 23494 万元），

家电 24660万元。 
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济南市统筹财政资金 5000万元在全省率先开展置换类汽车以旧换新补贴活动。 

7月 16 日，记者在济南市商务局举办的媒体通气会上获悉，日前，济南市统筹财政资金 5000

万元在全省率先开展置换类汽车以旧换新补贴活动，活动预计带动全市二手车交易近万辆，带动

新车消费超 12亿元。 

济南市商务局市场运行和消费促进处副处长祝胜荣介绍，按照山东省、济南市政策要求，济

南市商务局会同 16 部门(单位)于 6 月 1 日组织印发了《济南市推动消费品以旧换新实施方案》,

方案涉及三大方面 20 项重点任务，配套制定任务清单、政策清单，围绕汽车换“能”、家电换

“智”、家装厨卫“焕新”推动我市消费品以旧换新。 

济南市统筹财政资金 5000万元在全省率先开展置换类汽车以旧换新补贴活动，对按要求进行

置换更新的消费者给予最高 5000元一次性补贴。活动预计带动全市二手车交易近万辆，带动新车

消费超 12亿元(备注：目前该活动正处于审核期，相关数据为预计数)。 

 

 

四、近期上市公司重要公告回顾 

图表7：近期上市公司重要公告回顾 

 

资料来源：iFinD，太平洋证券整理 
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重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE        股价 

 2024E 2025E 2026E  2024E 2025E 2026E 2024/07/21 

002920 德赛西威 买入  3.91 5.07 6.26  38.15 29.44 15.94 99.79 

603596 伯特利 买入  2.48 3.27 4.19  25.75 19.67 13.93 44.57 

002906 华阳集团 买入  1.24 1.68 2.16  22.06 16.98 13.66 28.01 

603786 科博达 买入  2.09 2.70 3.48  36.14 29.39 15.63 54.3 

603197 保隆科技 买入  2.11 3.04 3.95  21.64 16.48 8.12 32.3 

02015 理想汽车-W 买入  4.14 6.57 9.40  35.19 18.64 6.94 77.25 

09868 小鹏汽车-W 买入  -3.19 -1.15 1.15  -16.42 -34.28 54.35 32.4 

601127 赛力斯 买入  3.44 5.37 6.99  -53.25 119.83 8.82 75.3 

000625 长安汽车 买入  0.88 1.11 1.33  13.88 11.74 11.71 15.39 

600733 北汽蓝谷 买入  -0.81 -0.25 0.30  -12.67 -36.38 37.58 9.21 

600418 江淮汽车 买入  0.21 0.34 0.51  68.77 46.41 41.98 19.59 

601799 星宇股份 买入  5.19 6.59 8.43  23.24 18.74 15.18 128 

603348 文灿股份 买入  1.19 1.95 2.70  21.58 16.62 10.84 24.53 

300926 博俊科技 买入  1.43 1.94 2.46  16.99 11.89 9.29 19.11 

605333 沪光股份 买入  1.23 1.68 2.10  21.50 17.04 13.45 27.03 

688533 上声电子 买入  1.52 2.01 2.46  26.91 19.33 10.24 25.15 

002594 比亚迪 买入  13.10 16.74 20.36  20.48 15.52 13.15 264.06 

601633 长城汽车 增持  1.43 1.72 1.98  24.04 19.34 13.66 26.33 

600066 宇通客车 买入  1.46 1.77 2.08  17.30 12.87 11.55 22.92 

603730 岱美股份 买入  0.54 0.62 0.71  22.37 18.70 11.94 9.19 

002126 银轮股份 买入  1.04 1.36 1.67  16.96 12.97 9.61 17.01 

603179 新泉股份 买入  2.24 2.96 3.74  21.05 16.23 11.69 43.23 

600933 爱柯迪 买入  1.16 1.47 1.79  18.79 14.42 7.77 13.97 

603305 旭升集团 买入  0.87 1.09 1.34  17.12 14.15 7.55 10.12  
资料来源：ifind 一致预期，太平洋证券 

 

 

五、风险提示 

 

汽车销量不及预期； 

汽车出口不及预期； 

主机厂价格战加剧超出预期； 

原材料大幅波动超出预期； 
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新技术渗透率提升不及预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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