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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（7.15-7.19）沪深 300 指数上涨 1.92%，申万通信行业指数下跌

3.30%，在 31个申万一级行业中排名第 30位，跑输沪深 300 指数 5.22

个百分点。建议重点关注人工智能、卫星互联网等细分板块投资机会。 

 

投资要点： 

产业动态：（1）政策：《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国

式现代化的决定》明确提出，“健全因地制宜发展新质生产力体制机

制”。（2）云服务：7月18日消息，市场研究公司IDC发布了中国政务云

市场份额系列研究报告。报告指出，2023年政务云整体市场规模为

794.5亿元。其中，政务专属云市场规模达557.6亿元，其中专属云基础

设施406.6亿元，同比增长16.6%；政务公有云市场规模达154.7亿元，

其中公有云基础设施109.2亿元，同比增长18.2%；政务云运营服务市场

规模为82.2亿元，同比增长38.7%。（3）物联网：7月18日消息，IoT 

Analytics表示，2023年，移动运营商从物联网获得的收入超过了软件

公司和所谓的超大规模公司，尽管兼容模块的出货量有所下降，但蜂窝

连接仍在增长。（4）卫星互联网：中国航天科技集团官宣，7月15日，

国产首颗全电推通信卫星亚太6E在香港圆满通过了卫星在轨技术验收

评审和地面系统最终技术验收评审，标志着亚太6E通信卫星完成在轨

测试，正式投入运营。（5）车联网：7月15日消息，中国联通研究院、

联通智网科技、河北联通分公司联合华为公司、浪潮公司，共同发布“基

于IPv6+的车联网解决方案与现网试验”成果。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下降：上周（7.15-7.19）申万通

信行业成交额1327.00亿元，平均每日成交265.40亿元，日均交易额较

前一个交易周下跌12.63%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当

前为20.37，低于2016年至今的历史均值34.66倍，当前行业估值低于历

史中枢水平。 

上个交易周通信板块大部分个股下跌：134只个股中，26只个股上涨，

105只个股下跌，下跌个股数占比78.36%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动；5G-A标准冻结推动低空经济、卫星通信、车载通信发展；长

期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及

5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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我国发布国际首个 6G 外场试验网突破性成

果 

2024Q1 中国大陆云服务支出增长 20% 

基金重仓超配比例提升，抱团现象明显 
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1    产业动态 

1.1  政策：健全因地制宜发展新质生产力体制机制 

7月22日消息，《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》明确

提出，“健全因地制宜发展新质生产力体制机制”。发展新质生产力是推动高质量发展

的内在要求和重要着力点。发展新质生产力，要通过深化改革，加快形成同新质生产

力更相适应的生产关系。“新质生产力的显著特点是创新，体制机制创新很关键。”中

国电子信息产业发展研究院院长张立认为，这释放了进一步强化发展新质生产力制

度保障的信号，旨在通过改革促进生产要素创新性配置，打通各种堵点卡点，加快塑

造发展新动能、新优势。 

决定提出“加强新领域新赛道制度供给”“建立未来产业投入增长机制”“以国家标准

提升引领传统产业优化升级”等一系列部署。“新兴产业、未来产业、传统产业各自

特点不同，相应的体制机制也各有侧重。”清华大学中国发展规划研究院常务副院长

董煜说，比如，加快形成新赛道，需要完善以科技创新引领产业创新的机制、鼓励和

包容产业发展的机制等；未来产业孵化培育需要可持续的投入，要建立投入增长机制；

传统产业则侧重在如何通过制度建设更好支持转型升级上，标准引领很关键。此外，

专家认为，完善推动新一代信息技术、人工智能、航空航天、新能源、新材料、高端

装备、生物医药、量子科技等战略性产业发展政策和治理体系，既体现了鼓励产业发

展的导向，也是坚持因地制宜、分类指导的要求。 (资料来源：人民网) 

1.2  云服务：2023 年中国政务云市场：华为和中国电信表现出色 

7月18日消息，市场研究公司IDC发布了中国政务云市场份额系列研究报告。报告指出，

2023年政务云整体市场规模为794.5亿元。其中，政务专属云市场规模达557.6亿元，

其中专属云基础设施406.6亿元，同比增长16.6%；政务公有云市场规模达154.7亿元，

其中公有云基础设施109.2亿元，同比增长18.2%；政务云运营服务市场规模为82.2亿

元，同比增长38.7%。从供应商格局来看，IDC表示，华为在中国政务专属云市场占据

领先地位，份额达到22.9%，浪潮位居其后，份额为19.5%。中国电信在中国政务公有

云市场取得领先，份额为25.5%。华为排名第二，份额为17.3%。在政务云运营服务市

场，浪潮份额位居第一，中国移动、中国电信、华为、中国联通分居第二到第五名。 

(资料来源：C114通信网) 

1.3  物联网：IoT Analytics：蜂窝物联网市场高速增长，中国移动收入与

连接数全球第一 

7月18日消息，IoT Analytics表示，2023年，移动运营商从物联网获得的收入超过了

软件公司和所谓的超大规模公司，尽管兼容模块的出货量有所下降，但蜂窝连接仍在

增长。该研究公司预测，移动运营商的蜂窝物联网收入为150亿美元，同比增长23%，

连接数为36亿。它表示，这一数字意味着自2010年以来收入以16%的复合年增长率增

长，并预计在5G和RedCap的推动下，从今年到2030年，这个增速将增至18%。移动运

营商在2023年主导了蜂窝物联网市场，管理着所有连接中的83%，并占据63%的收入。

中国移动的收入排在首位，其次是中国电信、中国联通、沃达丰（Vodafone Group）

和AT&T。此外中国移动在连接方面也处于领先地位，占总连接数的46%，其次是Verizon、

AT&T、中国联通和德国电信（Deutsche Telekom）。 (资料来源：C114通信网) 

1.4  卫星互联网：国产首颗全电推通信卫星亚太 6E 成功投入运营 

中国航天科技集团官宣，7月15日，国产首颗全电推通信卫星亚太6E在香港圆满通过

了卫星在轨技术验收评审和地面系统最终技术验收评审，标志着亚太6E通信卫星完
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成在轨测试，正式投入运营。亚太6E通信卫星由中国空间技术研究院采用东方红三号

E（DFH-3E）卫星平台研制，是该款平台的首发星。卫星配置25个Ku用户波束和3个Ka

信关站波束，通信容量约30Gbps，完成在轨测试后最终定点于东经134°轨道位置。

亚太6E通信卫星聚焦东南亚市场，为该地区提供高性价比的高通量宽带通信服务。

（资料来源：C114通信网) 

1.5  车联网：中国联通完成行业内首次基于 IPv6 + 的远程驾驶场景现网

试点  

7月15日消息，中国联通研究院、联通智网科技、河北联通分公司联合华为公司、浪

潮公司，共同发布“基于IPv6+的车联网解决方案与现网试验”成果。中国联通从车

联网场景需求出发提出了基于IPv6+的端网云协同一体方案，目前已在河北雄安建设

完成国内首个面向车联网场景的IPv6+算力网络示范基地，并完成行业内首次基于

IPv6+的远程驾驶场景现网试点。其中包含两大创新点，一是基于业界首创的混合式

算力路由技术，为车联网提供灵活敏捷的最优服务接入，二是基于应用感知和随流检

测技术，为车端业务提供精准识别和差异化服务保障。(资料来源：IT之家) 

2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业涨跌情况 

上周（7.15-7.19）沪深300指数上涨1.92%，申万通信行业指数下跌3.30%，在31个申

万一级行业中排名第30位，跑输沪深300指数5.22个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨3.14%，申万通信行业指上涨1.76%，在31个申万一

级行业中排名第8位，跑输沪深300指数1.39个百分点。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（7.15-7.19）申万通信二级子行业中，通信服务上涨0.20%，通信设备下跌4.95%。

2024年累计来看，通信服务下跌6.78%，通信设备上涨6.67%。 

图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为20.37，低于2016年至今的历史均值

34.66倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 
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图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周（7.15-7.19）申万通信行业成交额1327.00亿

元，平均每日成交265.40亿元，日均交易额较前一个交易周下跌12.63%。 

图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（7.15-7.19）申万通信行业个股大部分个股下跌。134只个股中，26只个股上涨，

105只个股下跌，下跌个股数占比78.63%。 
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图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（7.15-7.19）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

东土科技 2024-07-19 7.52  664.82  4,999.45  

东土科技 2024-07-19 7.52  132.90  999.41  

东土科技 2024-07-19 7.52  67.28  505.95  

云里物里 2024-07-18 10.00  10.00  100.00  

亿联网络 2024-07-17 36.26  6.00  217.56  

亿联网络 2024-07-17 36.26  8.00  290.08  

亿联网络 2024-07-17 36.26  12.25  444.19  

亿联网络 2024-07-17 36.26  33.00  1,196.58  

亿联网络 2024-07-16 35.46  10.75  381.20  

亿联网络 2024-07-15 35.66  45.00  1,604.70  

亿联网络 2024-07-15 35.66  18.00  641.88  

亿联网络 2024-07-15 35.66  12.00  427.92  

亿联网络 2024-07-15 35.66  12.00  427.92  

亿联网络 2024-07-15 35.66  13.00  463.58  

亿联网络 2024-07-15 35.66  14.00  499.24  

亿联网络 2024-07-15 35.66  9.00  320.94  

亿联网络 2024-07-15 35.66  6.00  213.96  

亿联网络 2024-07-15 35.66  6.00  213.96  

亿联网络 2024-07-15 35.66  25.00  891.50  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自7月15日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 
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图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

北纬科技 2024-07-17 79.04 56,100.13 0.14% 

科信技术 2024-07-25 3,931.61 24,970.46 15.75% 

欣天科技 2024-07-29 32.00 19,238.16 0.17% 

润泽科技 2024-08-08 19,545.95 172,057.76 11.36% 

德科立 2024-08-09 116.74 12,089.28 0.97% 

司南导航 2024-08-15 1,443.92 6,216.00 23.23% 

利尔达 2024-08-16 32,300.12 42,163.00 76.61% 

中国电信 2024-08-20 5,803,930.33 9,150,713.87 63.43% 

光迅科技 2024-08-27 113.80 79,420.20 0.14% 

广和通 2024-09-02 52.85 76,574.40 0.07% 

中瓷电子 2024-09-11 554.72 45,105.29 1.23% 

移为通信 2024-09-18 9.68 45,881.12 0.02% 

立昂技术 2024-09-18 566.89 46,479.82 1.22% 

广和通 2024-09-20 59.45 76,574.40 0.08% 

通宇通讯 2024-09-23 46.96 52,247.89 0.09% 

铭普光磁 2024-09-23 2,362.61 23,547.71 10.03% 

线上线下 2024-09-23 4,282.48 8,118.08 52.75% 

光库科技 2024-09-26 448.88 24,918.05 1.80% 

信科移动 2024-09-26 1,652.89 341,875.00 0.48% 

三旺通信 2024-09-27 2.66 11,033.95 0.02% 

光迅科技 2024-10-08 1,696.06 79,420.20 2.14% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；运

营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信

产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


