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科技行业

新征程，新机遇——三中全会聚焦系列：

从三中全会看科技行业投资机会：因地制宜发展新质生产力，提升产业

链供应链韧性及和安全水平

2024 年 7 月 15 日至 18 日，第二十届中央委员会第三次全体会议于北京举行。

交银国际宏观策略及各行业研究团队，深入研读三中全会精神与决策，力求以

专业的分析和前瞻性的视角，探索中国式现代化新征程上的新机遇。

 本次会议通过《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化
的决定》。该决定明确提出，“健全因地制宜发展新质生产力体制机制”，
我们认为其对科技行业，尤其是硬件科技、半导体，以及低空经济、量
子技术相关领域有一定积极作用。

 针对硬件科技领域，此次三中全会在“健全因地制宜发展新质生产力体制
机制”、“健全促进实体经济和数字经济深度融合制度”，以及“健全提升产
业链供应链韧性和安全水平制度”主题下，提出产业深度转型升级；加快
构建促进数字经济发展体制机制，完善促进数字产业化和产业数字化政
策体系；抓紧打造自主可控的产业链供应链，健全强化集成电路、工业
母机、医疗装备、仪器仪表、基础软件、工业软件及先进材料等重点产
业链发展体制机制。我们认为，硬件科技领域有望受益于产业深度转型
升级、实体经济与数字经济融合及供应链自主可控从而应对外部风险等
主题。我们建议关注：1）国产智能手机及其产业链，包括智能手机
OEM、零部件及组装相关公司，如小米集团（1810 HK）、比亚迪电子
（285 HK）、舜宇光学科技（2382 HK）、立讯精密（002475 CH）；2）
国产数据中心服务器公司。

 针对半导体领域，此次三中全会在“健全因地制宜发展新质生产力体制机
制”、“深化科技体制改革”，“健全提升产业链供应链韧性和安全水平制度”
的主题下，提出统筹强化关键核心技术攻关；加强关键共性技术、前沿
引领技术、现代工程技术、颠覆性技术创新；构建同科技创新相适应的
科技金融体制，加强对国家重大科技任务和科技型中小企业的金融支持；
抓紧打造自主可控的产业链供应链，健全强化集成电路等重点产业链发
展体制机制。我们认为，这些举措都体现着国家对半导体领域大力扶持
的态度以及统筹强化关键核心技术攻关的决心。我们建议关注：1）国产
半导体设备，如龙头企业中微公司（688012 CH）和北方华创（002371 
CH）；2）国产半导体制造。同时，我们认为人工智能带来的计算
（GPU）、存储（HBM）、通信（光模块）相关的半导体设计及 IDM 公司
也将受益。
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 此外，针对发展新质生产力，此次三中全会对低空经济和量子技术行业也
有相关部署。会议强调“发展通用航空和低空经济”，以及“加强新领域新赛
道制度供给，建立未来产业投入增长机制，完善推动新一代信息技术、人
工智能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物医药、量子科技等
战略性产业发展政策和治理体系”。我们重申在报告《低空经济：新质生
产力急先锋蓄势高飞》中的观点，政策支持和技术进步是低空经济发展的
最大驱动力，我们看好上游传感器系统和中游飞行器设备制造商，如亿航
智能（EH US）。我们重申在报告《量子技术：新质生产力的下一个突破
口？》中的观点，量子技术作为新质生产力的重要代表之一，或在计算、
通信和测量领域为下游降本增效，提高生产效率，建议关注国盾量子
（688027 CH）、本源量子（未上市）等龙头公司。

图表 1: 交银国际科技行业覆盖公司

股票代码 公司名称 评级

收盘价

 (交易货币)
目标价

 (交易货币) 潜在涨幅

最新目标价/评级

发表日期 子行业

AMD US 超微半导体 买入 151.58 200.00 31.9% 2024年 06月 03日 半导体设计

资料来源: FactSet，交银国际预测，截至 2024 年 7 月 21 日
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 10 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标竿

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标竿指数不具吸引力。

香港市场的标竿指数为恒生综合指数，A股市场的标竿指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标竿指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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