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事件： 

2024年 7月 18日中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议通过

《中共中央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》，7 月

21 日《决定》全文正式发布。会议强调健全社会保障体系、深化医药卫

生体制改革、完善医疗卫生服务系统、促进优质医疗资源扩容与均衡布

局等。 

 

投资要点： 

⚫ 深化医改，支持创新药、医疗器械、中医药创新发展：会议提出，推

进基本医疗保险省级统筹，深化医保支付方式改革，完善大病保险和

医疗救助制度，加强医保基金监管。健全社会救助体系。健全保障妇

女儿童合法权益制度。完善残疾人社会保障制度和关爱服务体系。健

全基本养老、基本医疗保险筹资和待遇合理调整机制，逐步提高城乡

居民基本养老保险基础养老金。创新医疗卫生监管手段。健全支持创

新药和医疗器械发展机制，完善中医药传承创新发展机制。 

⚫ 优质资源下沉，加快分级诊疗体系：会议提出，促进医疗、医保、医

药协同发展和治理。促进优质医疗资源扩容下沉和区域均衡布局，加

快建设分级诊疗体系，推进紧密型医联体建设，强化基层医疗卫生服

务。深化以公益性为导向的公立医院改革，建立以医疗服务为主导的

收费机制，完善薪酬制度，建立编制动态调整机制。引导规范民营医

院发展。 

⚫ 发展银发经济。会议提出，优化基本养老服务供给，培育社区养老服

务机构，健全公办养老机构运营机制，鼓励和引导企业等社会力量积

极参与，推进互助性养老服务，促进医养结合。加快发展多层次多支

柱养老保险体系，扩大年金制度覆盖范围，推行个人养老金制度。 

深化外商投资和对外投资管理体制改革。会议提出，扩大鼓励外商投

资产业目录，落实全面取消制造业领域外资准入限制措施，推动电

信、互联网、教育、文化、医疗等领域有序扩大开放。 

投资建议：会议强调医疗、医保、医药联动改革。持续深化医改，推

动医疗服务价格调整；加强医保基金监管，创新医保支付方式；推进

医保目录动态调整，开展药品耗材带量采购，推动医药高质量发展。

我们认为医疗改革深化，有利于推动医药、医疗放量，提升患者渗透

率，密切关注医疗政策和改革进展。 

风险因素： 改革进展不达预期，改革效果不达预期 
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采浆和研发驱动，血制品行业处上升通道 

2024H1中药新药数据跟踪：1.1类 IND受理

和经典名方 NDA受理数量较多 

2024H1血制品批签发：整体批次同比减少，

人凝血因子Ⅷ和狂免批次同比增长 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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