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投资要点

供应：本周（7.13-7.19）进口铁矿石发运量、到港量均有不同幅度的回落，

发运量的降幅主要来自巴西。澳洲、巴西本周发货量（14个港口）合计 2144.4
万吨，环比减少 96.9万吨，降幅为-4.32%，降幅较上周有所扩大。澳洲、巴西

两国发运量涨跌不一，澳洲发运回升，巴西因上周发运高位有所回落。澳洲、

巴西发货量（14 个港口合计）分别为 1501.9 万吨、642.5 万吨，环比分别为

6.34%、-22.5%。四大矿山发货至中国的量有两家下滑，两家上升。力拓、必

和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量分别为 535.5万吨、491.2万吨、

512.6万吨、218.8万吨，环比分别为 30.45%、31.62%、-24.77%、-29.78%。

四大矿山发运至中国的量合计 1758.1万吨，环比-1.05%,降幅持续收窄。到港

方面，中国 26港到港量 2280.1万吨，环比-16.79%；中国北方港口到港量 1233.5
万吨，环比-21.38%。两周前海外铁矿石发运量在季末冲量结束后开始下滑，算

上运输周期，本周铁矿到港量出现回落，发运量受需求不足的预期影响持续下

滑。目前到港量仍处于近 4年同期高点，铁矿供应较为宽松。

库存：港口铁矿持续累库，钢厂以消耗现有库存为主。根据钢联数据，本周

（7.13-7.19）进口铁矿石港口库存（45个港口总计）超过 1.5亿吨，环比 0.95%，

港口持续累库，超过去年同期 21.5%；钢厂库存（247家钢铁企业）为 9233.91
万吨，环比-0.97%，钢厂以消耗现有库存为主，但仍高于去年同期 10.7%。当

前需求终端受季节性影响因素较大，钢厂维持谨慎生产，钢厂消耗有限，港口

库存仍然面临较大的压力。

需求：进口铁矿石日耗、日均铁水产量小幅增长，铁矿石需求存在支撑。本

周（7.13-7.19）进口铁矿石日均疏港量（45个港口合计）309.72 万吨，环比

-0.05%，几乎不变；进口铁矿石日均消耗量（247家钢铁企业）为 293.27万吨，

环比 0.58%；日均铁水产量（247家钢铁企业）为 239.65万吨，环比 0.57%；

高炉产能利用率为 89.62%，环比增加 0.92个百分点；高炉开工率为 82.63%，

环比增加 0.13个百分点。铁矿石日均消耗量、日均铁水产量均高于 2021、2022
年的同期水平，处于历史高位，铁矿石需求存在支撑。本周钢企（247家样本

企业）盈利率下滑至 32.03%，受钢企利润减少、行业限产等因素影响，钢厂或

存在主动和被动减产的可能，叠加成材端库存压力在淡季中或逐步凸显，预计

铁水产量将出现一定幅度的下滑。截至 7月 19日，7月日均铁水产量在 240万

吨/天左右，根据 Mysteel调研，7月日均铁水产量将有望达到 237万吨/天左右，

铁矿需求刚性仍在，下降空间有限。

价格：本周（7.13-7.19）铁矿价格持续震荡下行，环比下跌 1.72%。本周铁

矿到港量持续高位，尽管需求小幅增长，但供应宽松格局未改，矿价持续震荡

下行。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为 106.12美元/吨，

环比下跌 1.86 美元/吨，跌幅为-1.72%。当前成材市场处于淡季之中，钢价承

压，港口库存累积，短期内铁矿需求大概率持续下滑；供应端，海外铁矿石发
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运和到港量预期下滑，供应有进一步收缩的可能，预计矿价短期内延续低位震

荡的走势。因铁水产量大幅下跌的可能性较小，铁矿石的刚性需求对矿价有一

定支撑。

投资建议：海外铁矿石发运和到港量预期下滑，供应有进一步收缩的可能；

需求端，受钢企利润减少、行业限产等因素影响，钢厂或存在主动和被动减产

的可能，叠加成材端库存压力在淡季中或逐步凸显，预计铁水产量将出现一定

幅度的下滑，预计矿价短期内延续低位震荡的走势。因铁水产量下滑幅度有限，

铁矿石的刚性需求对矿价有一定支撑，8月之后随着终端逐步转入旺季的预期，

矿价或将逐步回升。

风险提示：钢厂检修、限产增多，铁水日均产量不及预期；海外发运量大幅

增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构

成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 7月 13日- 7月 19日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-07-12
本期

2024-07-19
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万吨） 1412.3 1501.9 89.60 6.34%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万吨） 829.0 642.5 -186.50 -22.50%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2241.3 2144.4 -96.90 -4.32%

力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 410.5 535.5 125.00 30.45%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 373.2 491.2 118.00 31.62%

淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 681.4 512.6 -168.80 -24.77%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中国

（万吨）
311.6 218.8 -92.80 -29.78%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1568.9 1233.5 -335.40 -21.38%

中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2740.2 2280.1 -460.10 -16.79%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计（万

吨）
14988.89 15131.01 142.12 0.95%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万吨） 9324.13 9233.91 -90.22 -0.97%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天数

（天）
19.00 19.00 0.00 0.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天数

（天）
21.04 20.74 -0.30 -1.43%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
309.88 309.72 -0.16 -0.05%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企业

（万吨）
291.59 293.27 1.68 0.58%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（万

吨）
238.29 239.65 1.36 0.57%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国（%） 88.7 89.62 0.92 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 82.5 82.63 0.13 -

价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:周:

平均值（美元/吨）
107.98 106.12 -1.86 -1.72%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 36.80 32.03 -4.77 -

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 7月 13日-2024年 7月 19日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、根据 Mysteel调研，7月 22日，全国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 508.02
万吨，较上周五增 2.69 万吨，增 0.53%；库存周转天 8.7 天，较上周五持平。76家独立电弧

炉建筑钢材钢厂平均成本为 3701元/吨，环比上周五下降 22元/吨。平均利润为-185元/吨，谷

电利润为-64元/吨，环比上周五下降 1元/吨。

2、根据 Mysteel调研，7月 23日起河南安钢周口钢铁有限责任公司两条棒材线均计划检

修 5天左右，预计影响螺纹钢日均产量 4000-5000 吨。

3、7月 22日，中国铁钛发布公告，阿坝矿业有限公司(公司的全资子公司)的一名总承包

商汇报，于 2024年 7月 21日在毛岭-羊龙山铁矿进行地下撬毛操作时发生事故，导致承包商

一名雇员身亡。该事故发生后，承包商所有其他雇员已经撤离。为安全起见，集团已全面暂停

毛岭-羊龙山铁矿运作，以便深入调查该事故。公司现正评估该事故对集团整体营运的影响。
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4. 风险提示

钢厂检修、限产增多，铁水日均产量不及预期；海外发运量大幅增长；港口库存持续增长。

文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何
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回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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