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本期内容提要: 

[Table_Summary] [Table_Summary] ➢ 电子行业持仓市值占比历史高位，位列市场第一。以申万行业分类
（2021）为依据，我们选取了普通股票型基金、偏股混合型基金、平
衡混合型基金及灵活配置型基金作为样本分析 2024 年第二季度末电
子板块的重仓持股情况。2024Q2，A 股电子行业配置比例为 15.6%，
处于 2018 年以来的最高位置，位居全市场第一，配置比例环比第一季
度提升 3.7pct，超配比例达 5.5%。 

➢ 元件板块：AI 注入强大成长性，2024 领涨电子板块。2024Q2，元件
板块机构持仓市值占比为 2.74%，环比提升 1.19pct。从机构仓位配置
的角度来看，沪电股份、鹏鼎控股、胜宏科技、东山精密、深南电路、
生益电子等上市公司获得机构加仓较多。不难看出，元件板块投资机
遇均是围绕 AI 展开，从云端的沪电股份、胜宏科技、深南电路、生益
电子到终端的鹏鼎控股、东山精密。 

➢ 消费电子板块：AI 推理剑指端侧，手机/PC 等有望掀起新一轮换机热
潮。2024Q2，消费电子板块机构持仓占比 4.14%，环比提升 1.50pct。
2024 年以来，伴随大模型训练迭代，推理成本降低，AI 端侧的发展倍
受市场期待，尤其在苹果发布 Apple Intelligence 之后，消费电子终端
迎来 AI 的估值提升。同时伴随行业回暖，较多消费电子个股业绩低点
已过。从机构持仓角度看，立讯精密、工业富联、蓝思科技、歌尔股
份、小米集团-W、领益智造等公司机构持仓增加较多。 

➢ 半导体板块：景气度触底回升，AI 算力/制造类公司获机构加仓。
2024Q2，半导体板块机构持仓市值占比为 7.25%，环比上季增加
0.88pct。2024 年来，一方面算力的国际竞争逐步加剧，科技自主可控
在众多重大会议中提及，国产替代需求迅速提升。另一方面，半导体行
业库存持续去化，部分厂商订单回暖，板块或出现结构性机遇。从机构
仓位配置的角度来看，数字 IC 方面，兆易创新、澜起科技等获得机构
加仓较多；模拟 IC 方面，圣邦股份、南芯科技等获得机构加仓较多；
IC 制造方面华虹半导体等获得机构加仓较多；IC 封测方面长电科技等
获得机构加仓较多；半导体材料方面，雅克科技等获得机构加仓较多。 

➢ 光学光电子板块：行业供给侧持续改善，AI 端侧受益个股获机构认可
较多。2024Q2，光学光电子板块机构持仓市值占比为 0.91%，环比提
升 0.01pct。2024 年第二季度，供给侧格局不断优化，部分光学企业
基本面改善，部分细分赛道受益 AI 发展，光学行业呈现结构性机遇。
从机构仓位配置的角度来看，水晶光电、舜宇光学、三利谱等上市公司
获得机构加仓较多。 

➢ 电子化学品板块：自主可控持续发展，重要材料环节重要性提升。
2024Q2，电子化学品板块机构持仓市值占比为 0.37%，环比上季度提
升 0.03pct。2024 年，美国迎来总统大选，作为很好的竞选噱头，地
缘政治或又将激化，科技自主可控重要性再次提升。2024 年前道半导
体制程材料如光刻胶等持续加速替代。2024Q2，国瓷材料、安集科技、
鼎龙股份获得机构加仓较多。 

➢ 风险因素：宏观经济下行风险；下游需求不及预期风险；中美贸易摩擦
加剧风险。 
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电子行业持仓市值占比达历史高位，位列市场第一 

以申万行业分类（2021）为依据，我们选取了普通股票型基金、偏股混合型基金、平衡混合

型基金及灵活配置型基金作为样本分析 2024 年第二季度末电子板块的重仓持股情况。

2024Q2，A 股电子行业配置比例为 15.6%，处于 2018 年以来的最高位置，位居全市场第

一，配置比例环比第一季度提升 3.7pct，超配比例达 5.5%。 

图 1：申万一级行业持仓市值占比及超配比例 

 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

截至 7 月 23 日，2024 年电子行业跌幅 9%，全行业排名第十一。2024 年初以来，AI 所带

来的投资机遇继续演进，从训练到推理、从云端到终端、从硬件到软件皆呈现逐步深化态势， 

AI 队伍迅速扩大，闭环已逐步清晰，有望形成未来几年最重要的科技主线之一。尽管 2024

年来遇到宏观因素导致一定跌幅，但是电子行业当前潜力充足，正处于基本面明显改善背景

下的较低估值区间。截至 7 月 23 日，电子（申万）指数涨幅达-9.4%，在申万一级行业中

排名第十一。 

图 2：2024 年申万一级行业指数各板块涨跌幅 

 

资料来源：iFind，信达证券研发中心（截至 7 月 23 日） 
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细分板块来看，各子板块持仓市值占比均有所提升。2024 年，受益于 AI 浪潮迭起，北美算

力和国产替代共振，电子板块配置明显提升。截至 2024 年 6 月 30 日，半导体持仓市值占

比 7.3%，环比+0.88pct；消费电子占比 4.1%，环比+1.50pct；电子化学品占比 0.4%，环

比+0.03pct；光学光电子占比 0.9%，环比+0.01pct；元件占比 2.7%，环比+1.19pct。 

图 3：电子行业子板块持仓市值占比变动（%）  图 4：2024Q2 电子行业子板块持仓市值占比（%） 

   

资料来源：iFind，信达证券研发中心  资料来源：iFind，信达证券研发中心 

元件板块领涨，消费电子调整向上。从细分板块的涨跌幅来看，2024 年元件板块涨幅领先，

其余板块修复明显。受益于交换机和 AI 服务器放量，元件板块注入 AI 的业绩和估值双重提

升。因春节前 A 股整体呈现较大流动性压力，申万二级指数中电子子板块除元件外今年涨

幅依然为负，但若从春节后观察，则电子行业涨势良好，其中元件、消费电子、半导体受到

了投资者青睐。截至最新交易日（7 月 23 日），电子整体上涨-9.4%，子板块半导体、元件、

光学、消费电子、电子化学品分别上涨-9.9%、-9.9%、+10.6%、-19.7%、-5.4%、-20.3%。

若从春节后计算，则电子行业整体上涨+13.1%，子板块半导体、元件、光学、消费电子、电

子化学品分别上涨+12.0%、+34.8%、-1.1%、+19.2%、+1.0%。 

图 5：2024 年全年电子（申万）细分板块指数涨跌幅 

 

资料来源：iFind，信达证券研发中心（截至 7 月 23 日） 
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元件板块：AI 注入强大成长性，2024 领涨电子板块 

2024Q2，元件板块机构持仓市值占比为 2.74%，环比提升 1.19pct。从机构仓位配置的角度

来看，沪电股份、鹏鼎控股、胜宏科技、东山精密、深南电路、生益电子等上市公司获得机

构加仓较多。不难看出，元件板块投资机遇均是围绕 AI 展开，从云端的沪电股份、胜宏科

技、深南电路、生益电子到终端的鹏鼎控股、东山精密。 

表 1：元件板块重仓机构数 TOP 10 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

沪电股份 443 42,519.42 1,551,958.73 22.24 35,869.24 1,082,533.72 18.77 6,650.18 

鹏鼎控股 158 16,987.63 675,428.18 7.34 4,016.77 93,189.04 1.74 12,970.86 

胜宏科技 115 9,740.82 314,239.00 11.39 5,713.92 138,391.14 6.68 4,026.90 

东山精密 111 8,880.28 183,821.79 6.39 2,123.36 30,979.86 1.53 6,756.92 

深南电路 87 3,985.09 421,502.76 7.80 1,926.06 171,765.90 3.77 2,059.03 

三环集团 71 6,917.20 201,912.95 3.70 6,709.90 165,667.55 3.59 207.29 

生益科技 66 6,097.66 128,416.78 2.57 5,023.32 86,551.76 2.13 1,074.35 

景旺电子 39 3,213.80 102,198.75 3.75 2,062.56 40,818.16 2.45 1,151.23 

顺络电子 33 7,639.27 209,774.33 10.10 7,497.29 200,027.71 9.91 141.98 

生益电子 33 3,392.40 65,744.75 11.00 116.00 1,064.88 0.38 3,276.40 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

 

消费电子板块：AI 向端侧渗透，换机潮有望到来 

2024Q2，消费电子板块机构持仓占比 4.14%，环比提升 1.50pct。2024 年以来，伴随大模

型训练迭代，推理成本降低，AI端侧的发展倍受市场期待，尤其在苹果发布Apple Intelligence

之后，消费电子终端迎来 AI 的估值提升。同时伴随行业回暖，较多消费电子个股业绩低点

已过。从机构持仓角度看，立讯精密、工业富联、蓝思科技、歌尔股份、小米集团-W、领益

智造等公司机构持仓增加较多。 

表 2：消费电子板块重仓机构数 TOP 15 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

立讯精密 802 85,258.11 3,351,496.40 11.87 71,798.91 2,111,606.06 10.02 13,459.20 

工业富联 406 52,083.93 1,427,099.59 2.62 30,345.59 690,969.05 1.53 21,738.34 

蓝思科技 117 11,405.18 208,144.53 2.30 1,718.54 23,440.89 0.35 9,686.64 

歌尔股份 85 8,868.10 173,016.66 2.95 3,829.40 61,193.81 1.27 5,038.70 

电连技术 69 4,312.49 173,491.29 12.11 5,867.43 235,929.23 16.48 -1,554.94 

协创数据 63 1,184.25 67,502.11 4.86 1,035.95 63,503.65 4.25 148.30 

传音控股 61 3,162.84 242,042.85 3.92 3,682.91 619,723.85 4.57 -520.08 

小米集团-W 54 8,111.62 122,006.56 -- 3,347.22 45,334.21 -- 4,764.40 

恒铭达 38 1,283.23 45,169.77 7.94 1,184.43 34,703.73 7.33 98.80 

领益智造 35 9,582.17 68,225.07 1.39 89.91 493.61 0.01 9,492.26 

比亚迪电子 30 1,104.60 39,317.80 0.49 143.25 3,746.51 0.06 961.35 

http://www.cindasc.com/
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安克创新 29 1,178.57 83,925.76 5.24 361.26 27,918.18 1.61 817.31 

拓邦股份 22 3,244.06 34,451.88 3.11 2,583.62 23,614.25 2.48 660.44 

长盈精密 17 3,222.79 38,210.78 2.69 3,659.03 37,358.70 3.05 -436.24 

兴瑞科技 16 1,705.17 39,747.58 5.75 1,499.23 33,297.85 5.16 205.95 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 3：品牌消费电子公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

传音控股 61 3,162.84 242,042.85 3.92 3,682.91 619,723.85 4.57 -520.08 

小米集团-W 54 8,111.62 122,006.56 -- 3,347.22 45,334.21 -- 4,764.40 

安克创新 29 1,178.57 83,925.76 5.24 361.26 27,918.18 1.61 817.31 

漫步者 11 3,191.56 41,969.00 6.13 413.97 5,311.24 0.79 2,777.59 

国光电器 6 812.03 11,067.97 1.74 701.00 9,351.34 1.50 111.03 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 4：零部件及组装公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

立讯精密 802 85,258.11 3,351,496.40 11.87 71,798.91 2,111,606.06 10.02 13,459.20 

工业富联 406 52,083.93 1,427,099.59 2.62 30,345.59 690,969.05 1.53 21,738.34 

蓝思科技 117 11,405.18 208,144.53 2.30 1,718.54 23,440.89 0.35 9,686.64 

歌尔股份 85 8,868.10 173,016.66 2.95 3,829.40 61,193.81 1.27 5,038.70 

电连技术 69 4,312.49 173,491.29 12.11 5,867.43 235,929.23 16.48 -1,554.94 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 
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半导体板块：景气度触底回升，AI 算力/制造类公司获机构加仓 

2024Q2，半导体板块机构持仓市值占比为 7.25%，环比上季增加 0.88pct。2024 年来，一

方面算力的国际竞争逐步加剧，科技自主可控在众多重大会议中提及，国产替代需求迅速提

升。另一方面，半导体行业库存持续去化，部分厂商订单回暖，板块或出现结构性机遇。从

机构仓位配置的角度来看，数字 IC 方面，兆易创新、澜起科技等获得机构加仓较多；模拟

IC 方面，圣邦股份、南芯科技等获得机构加仓较多；IC 制造方面华虹半导体等获得机构加

仓较多；IC 封测方面长电科技等获得机构加仓较多；半导体材料方面，雅克科技等获得机构

加仓较多。 

表 5：半导体板块重仓机构数 TOP 15 

名称 
持有基金

数 

 2024Q2   2024Q1  持股量环

比变动

（万股） 

持股总量(万

股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

持股总量(万

股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

北方华创 363 4,958.99 1,586,329.81 9.35 5,360.12 1,638,052.67 10.10 -401.13 

兆易创新 200 8,626.45 824,861.31 12.98 4,326.26 310,928.44 6.51 4,300.19 

中微公司 195 6,994.24 988,006.40 11.29 7,987.01 1,192,460.58 12.90 -992.77 

寒武纪 150 3,285.47 652,724.68 7.89 2,836.13 491,954.38 6.81 449.35 

澜起科技 108 13,822.92 785,966.29 12.11 8,992.19 413,191.33 7.88 4,830.72 

海光信息 96 5,276.32 370,551.61 5.99 4,561.09 352,389.80 5.18 715.23 

长电科技 86 11,089.25 351,640.16 6.20 4,933.97 138,792.51 2.76 6,155.28 

雅克科技 85 2,404.65 151,276.76 7.55 885.53 49,430.02 2.78 1,519.13 

圣邦股份 81 10,256.19 849,007.66 22.76 9,709.66 631,321.79 21.55 546.54 

华海清科 78 1,778.35 337,139.82 15.73 1,794.38 311,990.17 15.87 -16.03 

中芯国际 76 7,051.11 325,056.38 0.89 6,846.74 94,096.16 0.86 204.38 

恒玄科技 74 1,628.76 238,418.42 13.57 675.85 71,355.73 5.63 952.92 

韦尔股份 72 2,949.77 293,119.01 2.43 2,755.52 271,170.93 2.27 194.25 

拓荆科技 70 1,950.93 234,326.35 19.00 1,463.93 275,965.84 14.26 487.00 

中芯国际 76 7,051.11 325,056.38 0.89 6,846.74 94,096.16 0.86 204.38 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 6：数字 IC 设计公司重仓机构数 TOP 10 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

兆易创新 200 8,626.45 824,861.31 12.98 4,326.26 310,928.44 6.51 4,300.19 

寒武纪 150 3,285.47 652,724.68 7.89 2,836.13 491,954.38 6.81 449.35 

澜起科技 108 13,822.92 785,966.29 12.11 8,992.19 413,191.33 7.88 4,830.72 

海光信息 96 5,276.32 370,551.61 5.99 4,561.09 352,389.80 5.18 715.23 

恒玄科技 74 1,628.76 238,418.42 13.57 675.85 71,355.73 5.63 952.92 

韦尔股份 72 2,949.77 293,119.01 2.43 2,755.52 271,170.93 2.27 194.25 

乐鑫科技 40 349.52 34,490.25 4.33 71.71 6,671.46 0.89 277.80 

聚辰股份 36 1,440.36 87,616.97 9.11 872.65 48,423.17 5.52 567.71 

晶晨股份 32 3,704.00 219,721.26 8.85 3,575.30 170,112.74 8.55 128.70 

普冉股份 32 754.58 73,322.11 17.22 278.95 25,300.86 6.37 475.62 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 
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表 7：模拟 IC 设计公司重仓机构数 TOP 15 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

圣邦股份 81 10,256.19 849,007.66 22.76 9,709.66 631,321.79 21.55 546.54 

卓胜微 30 2,288.20 177,884.96 5.14 3,185.34 323,599.07 7.16 -897.14 

纳芯微 27 669.12 68,772.55 7.22 521.00 52,308.38 5.62 148.12 

汇顶科技 19 821.36 56,468.69 1.79 474.43 27,810.85 1.04 346.94 

臻镭科技 17 1,297.86 33,874.02 12.60 1,933.16 99,248.48 18.76 -635.31 

南芯科技 12 1,144.06 42,444.75 19.39 460.51 14,077.84 7.81 683.55 

敏芯股份 11 411.35 19,580.07 7.35 232.84 9,517.09 4.34 178.50 

思瑞浦 10 947.02 92,628.27 7.86 630.00 63,906.10 5.23 317.02 

艾为电子 10 1,328.92 75,243.25 9.87 856.13 45,298.05 6.36 472.78 

芯动联科 8 366.52 10,321.07 7.39 292.39 9,985.02 5.89 74.13 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 8：IC 制造公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 
持股总量

(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

中芯国际 76 7,051.11 325,056.38 0.89 6,846.74 94,096.16 0.86 204.38 

中芯国际 76 7,051.11 325,056.38 0.89 6,846.74 94,096.16 0.86 204.38 

华虹半导体 22 2,341.82 47,128.20 1.55 1,266.30 17,517.89 0.84 1,075.52 

华虹公司 21 625.85 22,436.76 0.41 - - - - 

晶合集成 3 173.90 2,551.13 0.46 224.60 3,002.87 0.60 -50.70 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 9：IC 封测公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

长电科技 86 11,089.25 351,640.16 6.20 4,933.97 138,792.51 2.76 6,155.28 

通富微电 33 1,805.08 40,415.82 1.19 16,415.67 369,188.43 10.82 -14,610.59 

华天科技 7 1,728.71 14,089.01 0.54 1,857.84 14,807.00 0.58 -129.13 

甬矽电子 5 333.76 6,494.90 1.21 335.48 6,736.35 1.22 -1.72 

颀中科技 3 743.01 8,477.74 4.56 - - - - 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 10：半导体设备公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

北方华创 363 4,958.99 1,586,329.81 9.35 5,360.12 1,638,052.67 10.10 -401.13 

中微公司 195 6,994.24 988,006.40 11.29 7,987.01 1,192,460.58 12.90 -992.77 

华海清科 78 1,778.35 337,139.82 15.73 1,794.38 311,990.17 15.87 -16.03 
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拓荆科技 70 1,950.93 234,326.35 19.00 1,463.93 275,965.84 14.26 487.00 

芯源微 32 1,299.50 115,655.86 9.42 1,809.79 202,190.20 13.13 -510.29 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 11：半导体材料公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

雅克科技 85 2,404.65 151,276.76 7.55 885.53 49,430.02 2.78 1,519.13 

江丰电子 11 857.41 40,778.51 4.11 865.74 38,629.40 4.15 -8.33 

凯德石英 10 695.00 11,398.08 11.64 498.52 8,669.19 8.35 196.49 

天岳先进 5 221.15 10,376.23 0.84 238.97 11,518.51 0.90 -17.83 

路维光电 4 615.74 16,132.42 5.43 575.86 14,955.07 5.08 39.88 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

表 12：分立器件公司重仓机构数 TOP 5 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

源杰科技 31 376.92 49,372.20 6.35 443.64 55,454.70 7.48 -66.72 

扬杰科技 29 1,583.39 61,593.89 2.92 1,053.41 39,481.93 1.94 529.98 

新洁能 20 769.61 23,542.42 2.59 275.20 10,424.66 0.93 494.41 

闻泰科技 6 85.25 2,408.31 0.07 745.40 27,281.65 0.60 -660.15 

捷捷微电 4 41.33 715.01 0.06 - - - - 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 
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光学光电子板块：行业供给侧持续改善，AI 端侧受益个股获机构认可较多 

2024Q2，光学光电子板块机构持仓市值占比为 0.91%，环比提升 0.01pct。2024 年第二季

度，供给侧格局不断优化，部分光学企业基本面改善，部分细分赛道受益 AI 发展，光学行

业呈现结构性机遇。从机构仓位配置的角度来看，水晶光电、舜宇光学、三利谱等上市公司

获得机构加仓较多。 

表 13：光学光电子板块重仓机构数 TOP 10 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 
持股总量(万

股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通

股（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

TCL 科技 130 74,727.76 322,823.91 4.13 89,144.78 416,306.10 4.93 -14,417.02 

京东方 A 121 53,030.50 216,894.75 1.42 64,615.08 262,337.21 1.73 -11,584.57 

水晶光电 100 27,690.52 470,184.97 20.39 11,903.81 180,699.87 8.77 15,786.70 

彩虹股份 16 8,583.50 58,453.63 2.39 14,576.53 107,137.52 4.06 -5,993.03 

舜宇光学科技 14 430.76 18,971.18 0.39 15.14 548.45 0.01 415.61 

三利谱 9 565.79 13,646.84 3.80 273.60 6,481.53 1.84 292.19 

宸展光电 6 127.20 3,222.08 0.78 247.17 5,536.62 1.51 -119.97 

三安光电 6 14,106.26 165,325.39 2.83 14,483.46 175,829.22 2.90 -377.20 

康冠科技 5 487.91 10,978.02 6.34 753.51 19,515.96 9.79 -265.60 

木林森 5 29.66 239.06 0.03 143.97 1,128.72 0.15 -114.31 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 

 

 

电子化学品板块：自主可控持续发展，重要材料环节重要性提升 

2024Q2，电子化学品板块机构持仓市值占比为 0.37%，环比上季度提升 0.03pct。2024 年，

美国迎来总统大选，作为很好的竞选噱头，地缘政治或又将激化，科技自主可控重要性再次

提升。2024 年前道半导体制程材料如光刻胶等持续加速替代。2024Q2，国瓷材料、安集科

技、鼎龙股份获得机构加仓较多。 

表 14：电子化学品板块重仓机构数 TOP 10 

名称 
持有基

金数 

 2024Q2   2024Q1  
持股量环比变

动（万股） 持股总量(万股) 
持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 
持股总量(万股) 

持股总市值 

(万元) 

基金持仓占流通股

（%） 

安集科技 44 1,503.37 189,123.63 15.17 1,134.85 155,077.07 11.45 368.52 

国瓷材料 25 10,945.71 195,380.90 13.50 9,400.91 161,507.60 11.60 1,544.80 

鼎龙股份 22 5,616.03 127,371.57 7.63 5,310.85 113,227.25 7.22 305.18 

莱特光电 7 322.97 6,265.68 1.81 549.69 11,169.74 3.07 -226.72 

万润股份 4 1,650.32 16,503.19 1.83 4,224.22 56,224.31 4.68 -2,573.90 

金宏气体 4 513.41 8,995.01 1.05 1,119.93 21,345.90 2.30 -606.52 

瑞联新材 2 93.72 2,173.47 0.68 256.71 9,418.80 1.87 -162.99 

南大光电 1 8.24 235.58 0.02 - - - - 

中石科技 1 3.86 66.93 0.02 - - - - 

江化微 1 51.99 696.12 0.16 - - - - 

资料来源：iFind，信达证券研发中心 
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风险因素 

宏观经济下行风险； 

下游需求不及预期风险； 

中美贸易摩擦加剧风险。 
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[Table_Introduction] 研究团队简介 

莫文宇，电子行业分析师，S1500522090001。毕业于美国佛罗里达大学，电子工程硕士，2012-2022年就职

于长江证券研究所，2022 年入职信达证券研发中心，任副所长、电子行业首席分析师。 

郭一江，电子行业研究员。本科兰州大学，研究生就读于北京大学化学专业。2020 年 8月入职华创证券电子

组，后于 2022年 11月加入信达证券电子组，研究方向为光学、消费电子、汽车电子等。 

王义夫，电子行业研究员。西南财经大学金融学士，复旦大学金融硕士，2023 年加入信达证券电子组，研究

方向为存储芯片、模拟芯片等。 

李星全，电子行业研究员。哈尔滨工业大学学士，北京大学硕士。2023 年加入信达证券电子组，研究方向为

服务器、PCB、消费电子等。 
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分析师声明 

负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分

析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何

组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 

免责声明 

信达证券股份有限公司(以下简称“信达证券”)具有中国证监会批复的证券投资咨询业务资格。本报告由信达证券制作并发布。 

本报告是针对与信达证券签署服务协议的签约客户的专属研究产品，为该类客户进行投资决策时提供辅助和参考，双方对权利与

义务均有严格约定。本报告仅提供给上述特定客户，并不面向公众发布。信达证券不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当

然客户。客户应当认识到有关本报告的电话、短信、邮件提示仅为研究观点的简要沟通，对本报告的参考使用须以本报告的完整

版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，

涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，采用不同观点和分析方法，

致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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