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DRG/DIP促进临床向“价值医疗”转变，边际利好创新方向

强于大市 ( 维持 )
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事项：

2024年7月23日，国家医保局办公室发布《关于印发按病组和病种分值付费
2.0版分组方案并深入推进相关工作的通知》。原则上，2024年新开展
DRG/DIP付费的统筹地区直接使用2.0版分组，已经开展的统筹地区应在2024
年底前完成切换工作。

平安观点：

DRG/DIP已大范围开展，2.0版对重点问题进行优化。2019年起，国家
医保局先后启动以DRG/DIP为主的支付方式改革试点。2021年，国家医
保局印发《DRG/DIP支付方式改革三年行动计划》，提出到2024年底全
国所有统筹地区全部开展DRG/DIP付费方式改革工作；到2025年底，
DRG/DIP支付方式覆盖所有符合条件的开展住院服务的医疗机构，基本
实现病种、医保基金全覆盖。据国家医保局介绍，截至2023年底，全国
超9成统筹地区已经开展DRG/DIP支付方式改革。因此，DRG/DIP支付
方式改革已经过大范围较长时间运行。DRG2.0版重点对临床意见比较集
中的重症医学、血液免疫等13个学科，以及联合手术、复合手术等问题
进行了优化，同时升级了分组方法。

DRG/DIP促进临床向“价值医疗”转变，利好质优价廉产品放量。与以前
按项目付费不同，DRG/DIP是按照疾病诊断接近、临床过程相似、资源
消耗相近的原则，将病例分入若干疾病诊断的相关组，进行打包付费的

一种支付方式。DRG/DIP依据本统筹地区前3年的历史平均数据确定具
体支付标准，因此并不能简单理解为一种控费手段。我们认为其目的是

引导临床向低成本、高效率、高质量的“价值医疗”转变，延续了此前国家
医保“广覆盖、保基本”的政策思路。在此背景下，我们认为一些质优价廉
的医疗产品用量会稳步提升。

探索创新药械除外政策，边际利好创新方向。此前各地积极探索创新药

械除外政策。2022年，北京市出台了《CHS-DRG付费新药新技术除外
支付管理办法（试行）》。2023年底，浙江省医保局发布了《浙江省创
新医药技术医保支付激励管理办法（试行）》，拟在DRG支付模式下，
对创新医药技术进行付费点数激励等。DRG/DIP 2.0版也提出对新药耗
新技术使用，医疗机构可自主申请特例单议。我们认为随着DRG/DIP分
组动态调整机制不断成熟，其对于新药新技术的支持力度将不断提升，

医保基金使用效率提升也将为创新药械留下更多发展空间。

伴随着DRG/DIP支付方式改革持续推开，我们建议关注如下方向：1）
质优价廉医疗产品用量提升，如集采仿制药、国产优质器械耗材等，具

备原料药+制剂一体化优势的特色原料药企业将受益，建议关注华海药业

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容



生物医药 行业点评

、天宇股份、司太立、安图生物、新产业等；2）创新药械受益于医保使用效率提升，属于政策支持方向，建议关注九典制
药、东诚药业、恒瑞医药、和黄医药、迈瑞医疗、心脉医疗、微电生理等；3）具备自主定价权，以院外OTC为主的产品不
受医保控费影响，建议关注华润三九、同仁堂、昆药集团、太极集团等。

风险提示。1）政策风险：医保控费、药品降价等政策执行力度超预期。2）研发风险：医药研发投入大、风险高，存在失
败或进度不及预期可能。3）公司风险：公司经营情况不及预期。
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