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有色金属   

2024Q2 有色金属行业基金持仓点评： 

配置比例仍处高位，工业金属强势增配   
➢ 有色金属行业配置比例靠前，环比微降 

2024Q2 公募基金有色金属行业配置比例为 5.33%，同比增加 2.07pct，环

比减少 0.04pct。从 2021-2024 年历史数据来看，有色金属行业配置比例

具有明显波动性，2023Q2配置比例触底以后，开始进入反弹趋势，2023Q3-

2024Q2，配置比例分别为 3.44%、3.79%%、5.33%、5.29%。2024Q2，有色金

属行业配置比例在 31个申万一级行业中排第 5位，与 2024Q1排名持平。 

 

➢ 工业金属增配明显，能源金属持续低迷 

2024Q2，根据申万二级子行业统计，工业金属、小金属、贵金属、能源金

属、金属新材料行业配置比例分别为 3.36%、0.59%、0.92%、0.29%、0.12%，

分别环比变动+0.24pct、-0.12pct、+0.07pct、-0.25pct、+0.01%。从历史

数据来看，从 2022Q3开始，基本金属和贵金属配置比例呈单边上行趋势，

主要系全球地缘政治冲突不断，全球宏观环境面临挑战，给予了贵金属、

工业金属一定支撑。能源金属从 2022Q3开始呈现单边下滑趋势，主要系供

给端产能如期释放，需求端增速无法匹配供给增速，导致能源金属供需格

局从紧张转向宽松。 

 

➢ 前十大持仓股票集中分布于工业金属/贵金属，紫金矿业增配市值最大 

有色金属行业前 10大持仓股票集中分布于工业金属和贵金属两个子行业，

洛阳钼业是唯一在榜的小金属板块公司。持股市值从高到低分别为紫金矿

业、洛阳钼业、山东黄金、神火股份、中金黄金、中国铝业、银泰黄金、云

铝股份、湖南黄金、西部矿业。与 2024Q1相比，天齐锂业和华友钴业跌出

前十，两者均为能源金属板块上市公司。2024Q2持仓市值占流通市值比例

最高的是紫金矿业（15.74%）。此外，2024Q2 紫金增配市值达到 23.81 亿

元，系有色金属行业中第一。 

 

➢ 投资建议 

我们持续看好有色金属板块的投资机会，维持行业“强于大市”评级。贵

金属板块推荐中金黄金、银泰黄金、赤峰黄金等。铜板块推荐矿铜产量有

望增长的紫金矿业、洛阳钼业、铜陵有色、金诚信，铝板块推荐氧化铝自

给率高的中国铝业、中国宏桥，绿电铝优势显著的云铝股份，锡板块推荐

矿端产量有增长的兴业银锡、华锡有色。稀土产业链推荐轻稀土龙头北方

稀土、全球高性能稀土永磁龙头金力永磁。 

   
风险提示：宏观经济环境风险；美联储降息不及预期；地缘政治及政策风

险。   
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行业报告│行业点评研究 

1. 2024Q2 有色金属行业基金持仓点评：配置比例仍处高位，工

业金属强势增配 

样本选择：我们选取样本为内地公募基金公布的全部基金，不包括 QDII 基金，

股票持仓统计为基金重仓持股股票。行业配置比例：行业股票持仓总市值/基金重仓

股票总市值。 

1.1 有色金属行业配置比例靠前，环比微降 

2024Q2 有色金属行业配置比例，环比小幅下滑，同比提升明显。2024Q2公募基

金有色金属行业配置比例为 5.33%，同比增加 2.07pct，环比减少 0.04pct。从 2021-

2024年历史数据来看，有色金属行业配置比例具有明显波动性，2023Q2配置比例触

底以后，开始进入反弹趋势，2023Q3-2024Q2，配置比例分别为 3.44%、3.79%%、5.33%、

5.29%。2024Q2，有色金属行业配置比例在 31个申万一级行业中排第 5位，与 2024Q1

排名持平。 

图表 1：2024Q2各个申万一级子行业配置比例情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024Q2 持仓市值较高点下滑，整体维持高位。2024Q2，有色金属行业持仓市值

为 1400.64亿元，环比减少 51.89 亿元，同比增加 410.54亿元。2024年，有色金属

行业配置比例是 2021 年以来最高水平，但持仓市值较 2022Q2 高点（1701.78 亿元）

有所下滑，主要反映了全行业整体持仓市值在下滑，但有色金属配置比例呈逆势上升

趋势。 
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行业报告│行业点评研究 

图表 2：有色金属行业配置比例（%）和持仓市值（亿元） 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

1.2 工业金属增配明显，能源金属持续低迷 

工业金属、贵金属配置比例环比提升，能源金属、小金属配置比例环比下滑。

2024Q2，根据申万二级子行业统计，工业金属、小金属、贵金属、能源金属、金属新

材料行业配置比例分别为 3.36%、0.59%、0.92%、0.29%、0.12%，分别环比变动+0.24pct、

-0.12pct、+0.07pct、-0.25pct、+0.01%。从历史数据来看，从 2022Q3开始，基本

金属和贵金属配置比例呈单边上行趋势，主要系全球地缘政治冲突不断，全球宏观环

境面临挑战，给予了贵金属、工业金属一定支撑。能源金属从 2022Q3开始呈现单边

下滑趋势，主要系供给端产能如期释放，需求端增速无法匹配供给增速，导致能源金

属供需格局从紧张转向宽松。 

工业金属和贵金属持仓市值逆势增长，能源金属持仓市值减少明显。2024Q2，工

业金属和贵金属持仓市值分别为 890.98 亿元和 243.51 亿元，分别环比增加 40.52

亿元和 12.31亿元，在市场总持仓市值、有色金属持仓市值环比均下滑的情况下，实

现逆势增长。能源金属和小金属持仓市值环比减少明显，分别环比-69.01 亿元和-

36.20亿元。金属新材料本身持仓小，变动幅度也较小。 

图表 3：2024Q2有色金属二级子行业配置比例情况 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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行业报告│行业点评研究 

 

图表 4：2024Q2有色金属二级子行业持仓市值情况（亿元） 

 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

1.3 前十大持仓股票集中分布于工业金属和贵金属，紫金矿业增配市

值最高 

前 10大持仓股票集中分布于工业金属和贵金属。2024Q2，有色金属行业前 10大

持仓股票集中分布于工业金属和贵金属两个子行业，洛阳钼业是唯一在榜的小金属

板块公司。持股市值从高到低分别为紫金矿业、洛阳钼业、山东黄金、神火股份、中

金黄金、中国铝业、银泰黄金、云铝股份、湖南黄金、西部矿业，与 2024Q1 相比，

天齐锂业和华友钴业跌出前十，两者均为能源金属板块上市公司。2024Q2 持仓市值

占流通市值比例最高的是紫金矿业（15.74%）。 

前十大增配股票基本来自工业金属，紫金矿业增配市值最高。2024Q2，前十大增

配股票分别是紫金矿业、湖南黄金、中国铝业、天山铝业、中金黄金、神火股份、兴

业银锡、中国宏桥、山东黄金和鼎胜新材，其中七家来自工业金属，三家属于贵金属

行业。 

图表 5：2024Q2有色金属行业前十大股票持仓市值情况（亿元） 

股票代码 股票简称 持仓市值（亿元） 环比 2024Q1 变动（亿元） 占流通市值比例（%） 所属板块 

601899.SH 紫金矿业 569.25  23.81  15.74% 工业金属 

603993.SH 洛阳钼业 98.05  (14.77) 6.53% 小金属 

600547.SH 山东黄金 67.64  3.98  6.84% 贵金属 

000933.SZ 神火股份 67.05  7.28  14.73% 工业金属 

600489.SH 中金黄金 67.05  11.61  9.35% 贵金属 

601600.SH 中国铝业 66.26  19.64  6.57% 工业金属 

000975.SZ 银泰黄金 48.84  (27.37) 10.80% 贵金属 

000807.SZ 云铝股份 28.85  (2.43) 6.16% 工业金属 

002155.SZ 湖南黄金 26.97  19.68  12.39% 贵金属 

601168.SH 西部矿业 24.61  0.70  5.75% 工业金属 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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行业报告│行业点评研究 

 

图表 6：2024Q2有色金属行业前十大增配股票情况（亿元） 

股票代码 股票简称 持仓市值（亿元） 环比 2024Q1 变动（亿元） 占流通市值比例（%） 所属板块 

601899.SH 紫金矿业 569.25  23.81  15.74% 工业金属 

002155.SZ 湖南黄金 26.97  19.68  12.39% 贵金属 

601600.SH 中国铝业 66.26  19.64  6.57% 工业金属 

002532.SZ 天山铝业 19.10  14.63  5.06% 工业金属 

600489.SH 中金黄金 67.05  11.61  9.35% 贵金属 

000933.SZ 神火股份 67.05  7.28  14.73% 工业金属 

000426.SZ 兴业银锡 13.54  5.60  5.43% 工业金属 

1378.HK 中国宏桥 23.68  4.36  2.32% 工业金属 

600547.SH 山东黄金 67.64  3.98  6.84% 贵金属 

603876.SH 鼎胜新材 5.93  2.04  7.18% 工业金属 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2. 风险提示 

宏观经济环境风险：当前宏观环境存在较多不确定性，货币政策、地缘政治、能

源危机、贸易保护等因素交织，全球经济增速承压，流动性风险概率增加。 

美联储降息不及预期：贵金属与部分工业金属具有金融属性，其价格走势不仅与

供需基本面情况密切相关，与美元指数联动性亦较强，且通常呈现负相关关系；若美

联储降息不及预期，则相关金属品种价格或将承压下行。 

地缘政治及政策风险：有色金属资源分布不均衡，不同国家政治、经济发展水平、

社会结构存在较大差异，全球资源民族主义日渐加深，政府换届、国家政策变化可能

会对有色金属相关公司的运营造成一定影响。 
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无锡：江苏省无锡市金融一街 8号国联金融大厦 12 楼                            深圳：广东省深圳市福田区益田路 4068号卓越时代广场 1期 13 楼 

电话：0510-85187583 


