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重仓持股比例环比继续下降，信创持股市值增加  

 

➢ 重仓持股比例环比继续下降，处于低配状态 

截至 2024年第二季度末，计算机板块基金重仓比例为 2.50%，在申万 31个

一级行业中排名第 15；重仓比例环比下降 1.11pct，环比增速排名第 30，

连续 5个季度下降；重仓比例处于低配状态，低配比例为 0.92pct，连续 2

个季度低配。 

➢ 软件开发、计算机设备重仓持股比例环比下降较明显 

按照申万二级行业分类口径，截至 2024年第二季度末，计算机设备子行业

基金重仓比例为 0.92%，环比下降 0.40pct，连续 2个季度下降；IT服务子

行业基金重仓比例为 0.33%，环比下降 0.12pct，连续 4个季度下降；软件

开发子行业基金重仓比例为 1.25%，环比下降 0.59pct，连续 5 个季度下

降。 

➢ 信创等领域个股重仓持股市值增加较多 

截至 2024年第二季度末，计算机行业基金重仓持股总市值排名前十为金山

办公、海康威视、科大讯飞、纳思达、中科曙光、德赛西威、深信服、金蝶

国际、宝信软件、华大九天。计算机行业重仓持股总市值增长前十分别为

纳思达、深信服、商汤-W、道通科技、顶点软件、广联达、润和软件、宝信

软件、达梦数据、虹软科技，信创、AI、垂直应用软件等领域个股重仓持股

市值增加较多。计算机行业重仓持股总市值减少前十分别为金山办公、海

康威视、浪潮信息、德赛西威、大华股份、同花顺、科大讯飞、恒生电子、

国网信通、新国都，其中 AI、金融 IT领域个股占比较高。 

➢ 投资建议 

我们维持计算机行业“强于大市”评级，2024年下半年持续看好 AI、信创、

数据要素和产业数字化 4条主线： 

（1）大模型多模态能力提升，成本快速下降，AI终端、应用有望逐步落地，

算力需求提升，国产算力生态有望加速发展； 

（2）进一步全面深化改革的总目标中提出“推进高水平科技自立自强”，

基础软件、工业软件等重点领域有望加速发展； 

（3）数据要素政策不断发布，产业蓄势待发，数据资产管理、授权运营等

相关系统建设需求或将提升； 

（4）电力信息化、交通信息化、时空信息产业等有望受益于政策推动的资

本开支增长。   
风险提示：下游需求不及预期，供应链安全风险，AI技术发展演进不及预

期，相关政策落地不及预期，重仓持股与全部持股存在差异等。   
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1. 计算机行业基金重仓比例环比下降 

我们对 2024Q2基金重仓持股情况进行统计，行业分类选取申万一级行业（2021）。 

截至 2024年第二季度末，计算机板块基金重仓比例为 2.50%，在申万 31个一级

行业中排名第 15；重仓比例环比下降 1.11pct，环比增速排名第 30，连续 5 个季度

下降；重仓比例处于低配状态，低配比例为 0.92pct，连续 2个季度低配。 

图表1：2024Q2 基金重仓比例计算机行业排名第 15 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表2：2024Q2 基金重仓比例增长计算机行业排名第 30 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 
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图表3：计算机行业基金重仓比例 

 
图表4：计算机行业基金超配比例 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

2. 子行业计算机设备重仓比例环比上升 

按照申万二级行业分类口径，计算机共包含计算机设备、IT 服务、软件开发三

个子行业。截至 2024 年第二季度末，计算机设备子行业基金重仓比例为 0.92%，环

比下降 0.40pct，连续 2个季度下降；IT服务子行业基金重仓比例为 0.33%，环比下

降 0.12pct，连续 4个季度下降；软件开发子行业基金重仓比例为 1.25%，环比下降

0.59pct，连续 5个季度下降。 

图表5：计算机子行业基金重仓比例情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所 

3. 信创等领域个股重仓持股市值增加较多 

截至 2024年第二季度末，计算机行业基金重仓持股总市值排名前十为金山办公、

海康威视、科大讯飞、纳思达、中科曙光、德赛西威、深信服、金蝶国际、宝信软件、

华大九天，其中纳思达、深信服、宝信软件、华大九天持股总市值环比增长。计算机

行业基金重仓持股总市值排名前十中环比新进入的公司有宝信软件、华大九天，前十
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一至前二十中环比新进入的公司有广联达、卫宁健康、顶点软件。 

图表6：2024Q2 计算机行业持股总市值前二十 

排名 代码 名称 
持股总市值(亿元) 持股市值占基金股票投资市值比(%) 

24Q2 24Q1 环比变化 24Q2 24Q1 环比变化 

1 688111.SH 金山办公 113.07 175.32 -35.51% 0.20 0.30 -0.10  

2 002415.SZ 海康威视 110.78 143.84 -22.98% 0.19 0.25 -0.05  

3 002230.SZ 科大讯飞 51.65 64.55 -19.99% 0.09 0.11 -0.02  

4 002180.SZ 纳思达 45.76 39.67 15.36% 0.08 0.07 0.01  

5 603019.SH 中科曙光 25.32 30.16 -16.06% 0.04 0.05 -0.01  

6 002920.SZ 德赛西威 24.18 49.38 -51.04% 0.04 0.08 -0.04  

7 300454.SZ 深信服 22.82 18.58 22.78% 0.04 0.03 0.01  

8 0268.HK 金蝶国际 22.12 28.10 -21.28% 0.04 0.05 -0.01  

9 600845.SH 宝信软件 20.23 18.20 11.16% 0.04 0.03 0.00  

10 301269.SZ 华大九天 17.63 16.84 4.68% 0.03 0.03 0.00  

11 000938.SZ 紫光股份 16.58 16.86 -1.61% 0.03 0.03 0.00  

12 300017.SZ 网宿科技 13.04 19.43 -32.88% 0.02 0.03 -0.01  

13 688188.SH 柏楚电子 12.89 18.30 -29.55% 0.02 0.03 -0.01  

14 000977.SZ 浪潮信息 12.60 39.56 -68.15% 0.02 0.07 -0.05  

15 688568.SH 中科星图 10.00 11.77 -15.08% 0.02 0.02 0.00  

16 600588.SH 用友网络 9.23 10.82 -14.74% 0.02 0.02 0.00  

17 002410.SZ 广联达 7.74 5.26 47.14% 0.01 0.01 0.00  

18 600570.SH 恒生电子 7.66 17.13 -55.26% 0.01 0.03 -0.02  

19 300253.SZ 卫宁健康 4.93 6.31 -21.85% 0.01 0.01 0.00  

20 603383.SH 顶点软件 4.90 1.81 171.10% 0.01 0.00 0.01  
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

2024年第二季度，计算机行业重仓持股总市值增长前十分别为纳思达、深信服、

商汤-W、道通科技、顶点软件、广联达、润和软件、宝信软件、达梦数据、虹软科技，

信创、AI、垂直应用软件等领域个股重仓持股市值增加较多。 

图表7：2024Q2 计算机行业重仓持股总市值增长前十 

代码 名称 持股总市值增长（亿元） 环比增速 

002180.SZ 纳思达 6.09 15% 

300454.SZ 深信服 4.23 23% 

0020.HK 商汤-W 3.14 / 

688208.SH 道通科技 3.14 279% 

603383.SH 顶点软件 3.09 171% 

002410.SZ 广联达 2.48 47% 

300339.SZ 润和软件 2.11 603% 

600845.SH 宝信软件 2.03 11% 

688692.SH 达梦数据 1.88 / 

688088.SH 虹软科技 1.83 199% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 
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2024 年第二季度，计算机行业重仓持股总市值减少前十分别为金山办公、海康

威视、浪潮信息、德赛西威、大华股份、同花顺、科大讯飞、恒生电子、国网信通、

新国都，其中 AI、金融 IT领域个股占比较高。 

图表8：2024Q2 计算机行业重仓持股总市值减少前十 

代码 名称 持股总市值增长（亿元） 环比增速 

688111.SH 金山办公 -62.25 -36% 

002415.SZ 海康威视 -33.06 -23% 

000977.SZ 浪潮信息 -26.96 -68% 

002920.SZ 德赛西威 -25.21 -51% 

002236.SZ 大华股份 -16.09 -77% 

300033.SZ 同花顺 -13.57 -75% 

002230.SZ 科大讯飞 -12.90 -20% 

600570.SH 恒生电子 -9.46 -55% 

600131.SH 国网信通 -8.83 -80% 

300130.SZ 新国都 -7.37 -93% 
 

资料来源：Wind，国联证券研究所 

4. 投资建议：看好 AI、信创、数据要素和产业数字化 

虽然计算机行业整体业绩受下游 IT资本开支影响而承压，计算机行业指数回调

幅度较明显，2024年第二季度计算机行业指数下跌 16.06%，基金重仓持股比例环比

下降 1.11pct。但展望 2024年下半年，AIGC有望持续正反馈，信创、数据要素等政

策性机会持续兑现，宏观经济将持续改善，下游产业 IT支出有望逐步恢复，计算机

产业链需求有望逐步好转，行业内公司加速提效控费，我们认为有望在 2024年下半

年出现业绩拐点。 

人工智能、量子技术、数据要素等都是新质生产力的重要组成部分，其发展和应

用将带动新型基础设施建设。我们维持计算机行业“强于大市”评级，持续看好 AI、

信创、数据要素和产业数字化 4条主线。 

AI：关注端侧 AI、应用落地。大模型多模态能力持续提升，算力性能增强，成

本逐步下降。手机、电脑、物联网、机器人等终端受益智能化渗透率和景气度双提升，

AI 应用在 C端、B端逐步落地。 

信创：推进高水平科技自立自强。《中共中央关于进一步全面深化改革推进中国

式现代化的决定》在“进一步全面深化改革的总目标”中提出“推进高水平科技自立

自强”，基础软件、工业软件等重点领域有望加速发展。 

数据要素：资产管理、授权运营带动相关建设。随着政策发布和国家数据局组建，

我国数据要素化进入新阶段。2024 年 1 月财政部发布《关于加强数据资产管理的指

导意见》，各地地方政府初步探索公共数据授权运营机制，有望带动相关系统建设需
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求。数据产品有望形成 DaaS商业模式，具有较高的业务弹性，数据要素价值易于量

化的场景将有望率先落地，如金融、互联网等领域。 

产业数字化：看好高景气赛道信息化。（1）电力改革持续推进，电网基础设施投

资呈增长趋势。智能电网是新型电力系统的重要组成之一，投资占比有望提升。（2）

铁路投资增速逐步恢复，信息化市场规模有望提升；车路云一体化规模建设启幕。（3）

低空经济政策密集释放，时空信息产业有望受益低空经济基建。 

 

5. 风险提示 

下游需求不及预期：宏观经济增长承压，可能对下游客户 IT投资产生负面影响，

需求不及预期； 

供应链安全风险：贸易摩擦、实体清单等导致国内头部企业供应链恶化可能对行

业产生冲击； 

AI技术发展演进不及预期：AIGC是人工智能、大数据、云计算等多个技术领域

的整合，存在技术发展演进不及预期的风险。 

相关政策落地不及预期：例如数据要素具有不同于传统生产要素的特点，相关政

策编制积累经验较少，存在落地不及预期的风险。 

重仓持股与全部持股存在差异:数据分析基于基金定期报告中披露的前十大重

仓股情况，与全部持股存在差异，无法全面反映基金持仓情况。 
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