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银行行业：基金持仓占比环比继续
提升，大小两端银行表现更优 
——24Q2 基金持仓分析 

 

 2024 年 7月 24 日 

看好/维持  

银行 行业报告 
 

  
事件：近期公募基金陆续披露 2024 年中报，我们持续跟踪“普通股票型+偏股

混合型+灵活配置型”口径下的主动偏股型基金重仓持股情况。 

点评： 

Q2 银行板块绝对、相对收益明显，主要围绕高股息、业绩确定性个股。Q2

银行板块整体上涨 7.6%，跑赢沪深 300 指数 9.8pct。在偏弱的经济预期和稳

健红利策略驱动下，二季度银行板块延续一季度上涨行情。其中，国有行、股

份行、城商行、农商行分别+10.1%、+5.9%、+7.6%、+8.5%。从个股来看，

市场主要交易高股息国有行，业绩确定性中小行，以及资产质量、业绩预期改

善股份行。二季度涨幅超 10%的个股有交通银行（+17.8%）、杭州银行

（+17.5%）、南京银行（+16.0%）、浦发银行（+15.4%）、齐鲁银行（+14.5%）、

成都银行（+11.7%）、兴业银行（+11.7%）。 

Q2 银行股机构持仓占比环比继续上升，持仓绝对水平仍处历史偏低分位。截

至 2024 年 6 月末，主动偏股型公募基金重仓 A 股总市值 1.50 万亿元，其中，

配置银行板块 430.0 亿元，占公募基金重仓总市值的 2.87%，环比 24Q1 继续

提升 0.45pct。相较过去 5 年/10 年仓位均值（3.47%、4.4%），当前仓位处于

历史偏低水平，仍有较大加仓空间。 

持仓市值占比环比来看，国有行和地方性银行继续提升，股份行下降。从各类

银行来看，截至 2024 年 6 月末，国有行、股份行、城商行、农商行机构持仓

市值分别为 128.3 亿、98.1 亿、147.2 亿、28.0 亿元；持仓占比分别为 0.86%、

0.65%、0.98%、0.19%。国有行、城商行和农商行持仓占比环比 24Q1 提高

0.15pct、0.06pct、0.06pct，而股份行环比下降 0.01pct。其中，国有行持仓

占比已连续 5 个季度提升，23Q1-242Q 累计提升 0.66pct，反映了高股息稳健

国有大行突出的配置价值，被机构持续看好。股份行机构持仓占比环比略下降，

或主要与股份行基本面受零售信贷需求收缩等因素较大程度影响有关。上市城

商行和农商行整体延续了一季度的较好表现，主要受部分业绩领先的区域性银

行带动。 

个股持仓集中度平稳，前五大重仓个股资金变动加大。个股持仓集中度来看，

机构持仓前五银行合计占比 62.9%，集中度环比下降 0.1pct，前五重仓银行分

别为招商银行、成都银行、工商银行、农业银行、宁波银行（24Q1 为招商银

行、成都银行、宁波银行、工商银行、江苏银行）。从个股持仓变化来看，重

仓持股银行中，25 家银行的机构持仓市值环比上升，11 家银行持仓环比下降。

其中，农业银行（+12.6 亿）、杭州银行（+6.7 亿）、工商银行（+6.2 亿）、渝

农商行（+4.8 亿）、成都银行（+4.0 亿）持仓市值上升较多。江苏银行（-14.1

亿）、平安银行（-4.3 亿）、招商银行（-4.1 亿）持仓市值下降较多。可见，持

仓市值下降较多个股有两只来自 24Q1 机构前五大重仓股。 

北向资金净流入银行板块，招行、浦发、宁波、兴业、中信流入较多。24Q2

北向资金净流入银行板块 84.3 亿，位列各行业第 3。其中，北向资金增持较多

的有，招商银行（+24.9 亿）、浦发银行（+18.3 亿）、宁波银行（+14.0 亿）、

未来 3-6 个月行业大事： 

7月末： 7月 PMI数据 

8月中下旬：上市银行披露半年报 

 

资料来源：统计局、公司公告，东兴证券研究所 

 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 48 1.05% 

行业市值(亿元) 116471.56 14.28% 

流通市值(亿元) 79426.96 12.15% 

行业平均市盈率 5.62 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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兴业银行（+12.8 亿）、中信银行（+11.6 亿）；减持较多的有，农业银行（-9.0

亿）、交通银行（-7.6 亿）、江苏银行（-6.4 亿）、工商银行（-5.9 亿）、邮储银

行（-2.9 亿）。 

投资策略：主动偏股型基金重仓持有银行板块占比继续提升，其中国有行和区

域性银行表现更优，反映出机构寻求稳健高股息或板块内业绩领先个股的配置

逻辑。当前行业基本面难言改善。在有效需求不足的背景下，行业规模扩张有

所放缓；资产端利率下行和负债端定期化因素共同驱动息差收窄；量缩价减之

下，银行业绩增速短期难言改善；但积极因素也在增多，包括存款成本改善进

程有望加快，地产政策优化和地方化债推进之下，潜在不良压力边际改善等。

中长期来看，当前利率中枢趋势下行，资产荒压力预计仍会延续，高股息红利

资产配置价值突出。在被动基金扩容、以及引导中长期资金入市的背景下，资

金面有较强支撑，看好板块配置价值。 

个股建议：（1）区域信贷需求好、主动投放和定价能力强、资产质量优异、业

绩确定性强的优质中小行。（2）经济弱复苏，市场低风险偏好阶段，可持续关

注高股息个股。 

风险提示：政策转向或力度不及预期，经济下行压力加大导致行业盈利下台阶；

地产和地方城投平台风险大面积暴露引发资产质量大幅恶化等。 



 

东兴证券行业报告 
银行行业：基金持仓占比环比继续提升，大小两端银行表现更优——24Q2 基金持仓分析 

P3 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图1：2024 年 2 季度末，机构重仓持有银行股占比环比提升 0.45pct 至 2.87% 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图2：2024 年 2 季度末各板块机构持仓占比（%） 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图3：2024 年 2 季度各板块机构持仓比例季度环比变化（%） 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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图4：2024 年 2 季度各类银行机构持仓占比（%） 

 
资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

图5：2024 年 2 季度基金持仓集中度有所下降 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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表 1：A 股上市银行 2024 年 2 季度末机构持仓市值、占比季度环比变化 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

1Q24 2Q24 季度环比 1Q24 2Q24 季度环比

工商银行 34.78                     40.95                    6.17                  0.22% 0.27% 0.05%

农业银行 26.29                     38.90                    12.60                0.17% 0.26% 0.09%

建设银行 23.14                     23.95                    0.81                  0.15% 0.16% 0.01%

交通银行 10.20                     7.46                      -2.74                0.07% 0.05% -0.02%

邮储银行 8.81                       10.46                    1.65                  0.06% 0.07% 0.01%

中国银行 7.47                       6.53                      -0.93                0.05% 0.04% 0.00%

招商银行 93.97                     89.83                    -4.14                0.60% 0.60% 0.00%

平安银行 5.28                       0.97                      -4.30                0.03% 0.01% -0.03%

兴业银行 1.42                       4.59                      3.17                  0.01% 0.03% 0.02%

民生银行 1.01                       0.08                      -0.93                0.01% 0.00% -0.01%

浙商银行 1.01                       0.84                      -0.16                0.01% 0.01% 0.00%

华夏银行 0.76                       0.12                      -0.64                0.00% 0.00% 0.00%

光大银行 0.30                       0.62                      0.32                  0.00% 0.00% 0.00%

中信银行 0.29                       0.52                      0.23                  0.00% 0.00% 0.00%

浦发银行 0.03                       0.51                      0.48                  0.00% 0.00% 0.00%

成都银行 40.48                     44.46                    3.98                  0.26% 0.30% 0.04%

宁波银行 35.29                     38.29                    3.00                  0.23% 0.26% 0.03%

江苏银行 34.03                     19.90                    -14.14              0.22% 0.13% -0.08%

杭州银行 17.62                     24.32                    6.69                  0.11% 0.16% 0.05%

苏州银行 6.49                       5.80                      -0.69                0.04% 0.04% 0.00%

长沙银行 6.11                       6.85                      0.74                  0.04% 0.05% 0.01%

南京银行 2.65                       3.47                      0.82                  0.02% 0.02% 0.01%

北京银行 1.46                       1.54                      0.09                  0.01% 0.01% 0.00%

上海银行 0.33                       0.57                      0.24                  0.00% 0.00% 0.00%

齐鲁银行 0.00                       1.74                      1.74                  0.00% 0.01% 0.01%

厦门银行 -                        0.02                      0.02                  0.00% 0.00% 0.00%

重庆银行 -                        0.24                      0.24                  0.00% 0.00% 0.00%

青岛银行 -                        0.02                      0.02                  0.00% 0.00% 0.00%

常熟银行 12.41                     15.29                    2.87                  0.08% 0.10% 0.02%

沪农商行 3.13                       4.53                      1.40                  0.02% 0.03% 0.01%

渝农商行 2.64                       7.42                      4.78                  0.02% 0.05% 0.03%

瑞丰银行 0.71                       0.01                      -0.71                0.00% 0.00% 0.00%

苏农银行 0.32                       0.67                      0.35                  0.00% 0.00% 0.00%

江阴银行 0.04                       0.04                      0.00                  0.00% 0.00% 0.00%

无锡银行 0.03                       0.02                      -0.01                0.00% 0.00% 0.00%

张家港行 -                        0.02                      0.02                  0.00% 0.00% 0.00%

国有行 110.68                   128.25                  17.57                0.71% 0.86% 0.15%

股份行 104.06                   98.08                    -5.98                0.67% 0.65% -0.01%

城商行 144.47                   147.22                  2.75                  0.92% 0.98% 0.06%

农商行 19.28                     27.99                    8.71                  0.12% 0.19% 0.06%

上市银行 378.49                   429.96                  51.47                2.42% 2.87% 0.45%

机构持仓市值（亿） 机构持仓占比（%）
上市行
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图6：2024 年 2 季度各行业北向资金净流入金额（亿元） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

 

图7：2024 年 2 季度个股北向资金净流入金额（亿元） 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 银行业跟踪：深化体制改革、防风险，推动金融高质量发展 2024-07-22 

行业普通报告 
银行行业：三中全会明确进一步全面深化改革，继续看好板块配置价值—中国共产

党第二十届三中全会公报点评 
2024-07-18 

行业普通报告 银行业跟踪：社融信贷降速符合预期，货币政策框架改革加速推进 2024-07-15 

行业普通报告 
银行行业：社融新增符合预期，信贷弱需求和存款定期化延续—6 月社融金融数据点

评 
2024-07-15 

行业普通报告 银行业跟踪：长端利率或有波动，继续看好银行股配置价值 2024-07-08 

行业普通报告 银行业跟踪：需求不足问题仍然突出，关注政策落地进展 2024-07-01 

行业普通报告 银行业跟踪：央行表态坚持支持性货币政策立场，关注政策框架的演进 2024-06-24 

行业普通报告 银行行业：信贷需求仍较弱，政府债发力社融增速回升—5 月社融金融数据点评 2024-06-17 

行业普通报告 银行业跟踪：5 月信贷需求仍偏弱，保障性住房再贷款稳步推进 2024-06-17 

行业普通报告 银行业跟踪：关注负债成本压力下降，资产质量预期边际改善 2024-06-04 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：营收保持正增长，息差降幅小于同业—2024 年一季报点

评 
2024-05-08 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：存贷款增长较快，净息差环比微升—2024 年一季报点评 2024-05-06 

公司普通报告 常熟银行（601128.SH）：息差韧性较强，盈利保持行业领先—2024 年一季报点评 2024-04-30 

公司普通报告 
杭州银行（600926.SH）：1Q24 盈利延续高增，高成长属性凸出—2023 年年报、2024

年一季报点评 
2024-04-23 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：其他非息表现亮眼，拨备反哺利润正增—2024 年一季报点

评 
2024-04-22 

公司普通报告 宁波银行（002142.SZ）：规模高增，盈利平稳—2023 年年报点评 2024-04-12 

公司普通报告 
邮储银行（601658.SH）：营收增速环比上升，资产质量总体稳定—2023 年年报点

评 
2024-04-02 

公司普通报告 
招商银行（600036.SH）：分红比例进一步提升，资产质量较平稳—2023 年年报点

评 
2024-03-28 

公司普通报告 常熟银行（601128.SH）：息差有韧性，预计营收与盈利行业领先—2023 年年报点评 2024-03-25 

公司普通报告 
平安银行（000001.SZ）：分红比例超预期，主动降低信用风险偏好—2023 年年报点

评 
2024-03-18 

公司普通报告 杭州银行（600926）：盈利高增、行业领跑，资产质量优异-20231031 2023-11-01 

公司普通报告 招商银行（600036）：净利润增速平稳，资产质量稳健 20230828 2023-08-29 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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