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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 台积电二季度收入增长 32.8% 

7 月 18 日台积电公布二季报，第二季度营收为 208.2 亿美元，同比增

长 32.8%，环比增长 10.3%；第二季度净利润为新台币 2478.5 亿元，

较上年同期增长 36.3%，环比一季度增长 9.9%。2024 年第二季毛利率

为 53.2%，环比提升 0.1%。 

⚫ 7nm 及以下占比达到 67% 

第二季度先进制程（包含 7 纳米及更先进制程）的营收达到全季晶圆

销售金额的 67%，较今年第一季度 65%提升两个百分点。其中，3 纳

米出货占销售额的 15%。 

⚫ 高效能运算占比超过 50%  

从下游应用终端看，二季度高效能运算占比 52%，智慧型手机占比

33%，这两大应用合计占比 85%。 

⚫ 消费性电子增长达到 20%  

按季度增速看，高效能运算增长 28%、智慧型手机下降-1%、物联网

增长 6%、车用电子增长 5%、消费性电子增长 20%。 

其中最亮眼的是高效能运算和消费性电子，全球人工智能的算力基建

投资活动，拉动台积电的高效能运算增长。上游代工领域台积电的消

费性电子业务季度增长达到 20%，在往后季度有望带动消费电子终端

出现较高增长。 

⚫ 电子板块行情强于大盘 

7 月 15 日至 7 月 19 日，上证指数上涨 0.37%，中信电子板块上涨

0.80%。年初至今，上证指数上涨 0.25%，中信电子板块下跌-6.19%。。 

⚫ 电子各细分行业涨幅 

7 月 15 日至 7 月 19 日，电子细分行业涨幅分化，其中半导体设备、

被动元件、分立器件、半导体、集成电路涨幅靠前，分别上涨 8.87%、

8.05%、7.24%、5.08%、4.37%。 

⚫ 个股涨跌幅：A 股 

7 月 15 日至 7 月 19 日，电子行业涨幅前十的公司分别为晶赛科技、

驰诚股份、则成电子、寒武纪-U、*ST 同洲、盛科通信-U、芯源微、

海贝岭、天德钰、慧为智能；分别上涨 56.7%、41.9%、41.5%、34.6%、

23.9%、23.7%、21.8%、21.5%、20.9%、20.9%。 

⚫ 投资建议：推荐关注以算力、存储、PCB 为主的半导体行情。 

⚫ 风险提示：下游需求复苏不及预期、新产品导入不及预期。 
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1 台积电二季度业绩保持较高增长  

1.1 台积电二季度收入增长 32.8% 

7 月 18 日台积电公布二季报，第二季度营收为 208.2 亿美元，同比增长 32.8%，环

比增长 10.3%；第二季度净利润为新台币 2478.5 亿元，较上年同期增长 36.3%，环比一

季度增长 9.9%。2024 年第二季毛利率为 53.2%，环比提升 0.1%。 

图 1  台积电 2024 二季度关键财务指标 

 

资料来源：台积电公告，首创证券 

 

1.2 7nm 及以下占比达到 67% 

第二季度先进制程（包含 7 纳米及更先进制程）的营收达到全季晶圆销售金额的

67%，较今年第一季度 65%提升两个百分点。其中，3 纳米出货占销售额的 15%。 

图 2  台积电工艺制程销售构成 

 

资料来源：台积电公告，首创证券 

 

1.3 高效能运算占比超过 50%  

从下游应用终端看，二季度高效能运算占比 52%，智慧型手机占比 33%，这两大
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应用合计占比 85%。 

按季度增速看，高效能运算增长 28%、智慧型手机下降-1%、物联网增长 6%、车

用电子增长 5%、消费性电子增长 20%。 

其中最亮眼的是高效能运算和消费性电子，全球人工智能的算力基建投资活动，

拉动台积电的高效能运算增长。上游代工领域台积电的消费性电子业务季度增长达到

20%，在往后季度有望带动消费电子终端出现较高增长。 

 

图 3  台积电下游终端销售构成 

 

资料来源：台积电公告，首创证券 

 

2 周报数据 

2.1 电子指数走势 

7 月 15 日至 7 月 19 日，上证指数上涨 0.37%，中信电子板块上涨 0.80%。年初至

今，上证指数上涨 0.25%，中信电子板块下跌-6.19%。 

 

图 4 7 月 15 日至 7 月 19 日电子指数走势  图 5 年初至今电子指数走势 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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2.2 A 股各个行业涨跌幅 

7 月 15 日至 7 月 19 日，中信电子板块上涨 0.80%。年初至今，中信电子板块下跌-

6.19%。 

 

图 6  7 月 15 日至 7 月 19 日 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 7 年初至今 A 股各行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 电子各细分行业涨跌幅 

7 月 15 日至 7 月 19 日，电子细分行业涨幅分化，其中半导体设备、被动元件、分

立器件、半导体、集成电路涨幅靠前，分别上涨 8.87%、8.05%、7.24%、5.08%、4.37%。 
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图 8  7 月 15 日至 7 月 19 日电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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图 9 年初至今电子各细分行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.4 个股涨跌幅：A 股 

7 月 15 日至 7 月 19 日，电子行业涨幅前十的公司分别为晶赛科技、驰诚股份、则

成电子、寒武纪-U、*ST 同洲、盛科通信-U、芯源微、海贝岭、天德钰、慧为智能；分

别上涨 56.7%、41.9%、41.5%、34.6%、23.9%、23.7%、21.8%、21.5%、20.9%、20.9%。  

 

表 1 7 月 15 日至 7 月 19 日涨幅前 20 名的公司 

公司名称 上周涨跌幅 本年涨跌幅  市值（亿元）   PE（TTM）  

晶赛科技 56.7% -18.0% 11.2  -167.3  

驰诚股份 41.9% -12.9% 7.8  36.6  

则成电子 41.5% 97.4% 29.6  122.5  

寒武纪-U 34.6% 98.9% 1120.5  -136.6  

*ST同洲 23.9% -25.3% 10.8  -14.5  

盛科通信-U 23.7% -7.6% 193.0  -467.7  

芯源微 21.8% -18.1% 150.8  75.2  

上海贝岭 21.5% 59.4% 159.9  -284.7  

天德钰 20.9% -6.3% 76.2  45.4  

慧为智能 20.9% -38.9% 6.4  -893.8  
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ST华微 19.8% -44.8% 38.2  81.0  

ST英飞拓 18.4% -74.6% 24.7  -3.2  

欣旺达 17.9% 23.0% 335.4  21.5  

裕太微-U 17.8% -32.9% 53.1  -29.9  

利尔达 17.6% -43.4% 17.5  -44.8  

华岭股份 17.2% -32.6% 27.9  44.6  

台基股份 15.4% 24.1% 46.7  -55803.2  

富满微 15.2% 6.0% 74.6  -23.1  

国芯科技 15.1% -35.7% 63.4  -33.4  

力王股份 14.5% -27.7% 8.2  30.4  

资料来源：Wind，首创证券 

 

3 投资建议 

推荐关注以算力、存储、PCB 为主的半导体行情。 

4 风险提示 

下游需求复苏不及预期、新产品导入不及预期。 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 
 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


