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投资要点： 

◼ 机械设备行业2024H1披露业绩预告情况。截至2024年7月15日，申万（2021）

机械设备行业剔除ST股、B股、北交所等相关个股，合计515家上市企业。其

中，113家企业披露中报业绩预告，比例为21.94%。2024H1，67家披露业绩预

告的企业预计归母净利润同比增长，比例为59.29%。2024Q2，68家企业预计

归母净利润同比增长，比例为60.18%。 

◼ 机床：共6家企业披露中报业绩预告，其中预计2024H1实现归母净利润同比增

长的企业为4家。受行业竞争加剧、下游需求及交付时长等影响，2024H1业绩

增速区间波动较大。从数据来看，中国制造业PMI、固定资产投资呈下降趋势，

2024年4月-6月产量环比增速下滑，数据呈现出二季度国内需求疲软态势；受

地缘政治等因素影响，出口贡献有限。但从业绩预告来看，有4家企业环比正

增长，国内市场需求复苏或将延续2024Q1趋势。 

◼ 工程机械：共7家企业披露中报业绩预告，其中预计2024H1实现归母净利润同

比增长的企业有6家。目前，行业内销处于筑底阶段，设备更新政策、大额债

券投入等为行业带来更多机遇。2024年3-6月挖掘机内销同比增速持续正增

长，水利工程、农村建设、城区旧改等项目有效支撑挖掘机国内需求。高基

数、海外地缘政治等因素导致出口销量短期承压，但不影响主机厂商持续布

局海外市场，逐渐提升海外营收占比，向海外龙头企业靠拢。 

◼ 自动化设备：共13家企业披露中报业绩预告，其中预计2024H1实现归母净利

润同比增长的企业有7家。随着3C电子等下游行业景气度逐渐企稳，对工业机

器人及其细分领域需求将放量。今年上半年工业机器人累计产量同比增速为

27.52%，供给端保持较高增速，侧面反映出工业机器人需求将逐渐回暖。

2024Q2，4家企业预计归母净利润环比增长高增，工控领域环比增长的企业比

例较高，我们认为上游零部件企业环比增长进一步印证工业自动化需求有所

回暖，工业自动化转型有望进一步加快。 

◼ 投资建议：维持标配评级。建议从技术突破、出口、国产替代三方面把握机

械设备板块投资机遇，1）技术突破：高端机床技术受限，实现自主可控为首

要任务，关注持续技术创新与突破的企业；2）出口：把握工程机械产品电动

化带来的出口机遇；3）国产替代：随着机器人加快技术更新迭代，对核心零

部件要求更高，性能与质量水平相同且高性价的国内产品有望加快实行替代，

市场份额有望进一步提升，订单将显著增加。 

◼ 风险提示：基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险；出口需求减弱风

险；原材料价格上涨风险。 
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1.机械设备行业 2024H1 披露业绩预告情况  

截至 2024年 7月 15日，申万（2021）机械设备行业剔除 ST股、B股、北交所等相

关个股，合计 515 家上市企业。其中，113 家企业披露中报业绩预告，披露企业占业内

企业比例为 21.94%。 

图  1：机械设备行业披露业绩预告情况（%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

2024年上半年，67家披露业绩预告的企业预计归母净利润同比增长，比例为59.29%；

46 家企业预计归母净利润同比下降，比例为 40.71%。预计扣非归母净利润同比增速为

正和负的企业与归母净利润一致。 

2024 年二季度，68 家企业预计归母净利润同比增长，比例为 60.18%，预计归母净

利润同比下滑企业共 45 家，比例为 39.82%。预计扣非后归母净利润同比增速为正和负

的企业分别为 67家、46家，比例分别为 59.29%、40.71%。 

 

图  2：2024H1 披露业绩企业归母净利润同比变动情

况（%） 

 图  3：2024H1 披露业绩企业扣非后归母净利润同比变

动情况（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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以上下限计算得出的中值为基准，对业绩变动幅度进行整理，2024H1整体呈两极分

化态势。2024H1，预计归母净利润同比增速变动超过 50%的企业共 49家，占比为 43.36%。

其中，预计归母净利润同比增速变动处于 50%至 80%的企业占比最高，占 49家企业中比

例为 30.61%；预计归母净利润同比增速变动超过 200%的企业共 12 家，占 49 家企业中

比例为 24.49%。 

预计同比增速变动超过-50%的区间的企业共 33 家，占比为 29.20%。其中，预计归

母净利润同比增速变动处于-80%至-50%、-100%至-80%区间的企业均为 8家，均占 33家

企业中比例为 24.24%，占比最高；预计归母净利润同比增速变动超过-200%、-150%至-

100%的企业均为 7家，均占 33家企业中比例为 21.21%。 

图  6：2024H1 归母净利润变动幅度统计（家） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

图  4：2024Q2 披露业绩企业归母净利润同比变动情

况（%） 

 图  5：2024Q2 披露业绩企业扣非后归母净利润同比变

动情况（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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与归母净利润趋势相比，预计扣非后归母净利润同比增速变动超过-50%的企业数量

减少，同比增速变动在 20%至-50%区间的企业数量相对平均。2024H1，预计扣非后归母

净利润同比增速变动超过 50%的企业共 48 家，占比为 42.48%。其中，21 家预计扣非后

归母净利润同比增速变动处于 50%至 80%区间，占 48 家企业中比例为 43.75%；10 家企

业预计扣非后归母净利润同比增速变动处于 100%至 150%区间，占 48 家企业中比例为

20.83%。 

预计扣非后归母净利润同比增速变动超过-50%的企业共 27 家，占比为 23.89%。其

中，预计扣非后归母净利润同比增速变动超过-200%、-80%至-50%的企业均有 7家，均占

27 家企业中比例为 25.93%，占比最高。预计扣非后归母净利润同比增速变动处于-80%

至-200%区间的企业共 13家，占比为 48.15%。 

图  9：2024H1 扣非后归母净利润变动幅度统计（家） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

图  7：2024H1 归母净利润变动幅度超过 50%详细统

计（家） 

 图  8：2024H1 归母净利润变动幅度超过-50%详细统计

（家） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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2024Q2，预计归母净利润同比增速变动超过 50%的企业共 40 家，占比为 35.40%。

其中，预计归母净利润同比增速变动超过 200%的企业共 15 家，占 40 家企业的比例为

37.50%；预计归母净利润同比增速变动处于 100%至 150%区间的企业共 10 家，占 40 家

企业的比例为 25.00%。 

预计归母净利润同比增速变动超过-50%的企业共 38 家，占比为 33.63%。其中，预

计归母净利润同比增速变动超过-200%的企业比例最高，占 38 家企业的比例为 34.21%。

预计归母净利润同比增速变动处于-80%至-50%区间的企业共 11家，占 38家企业的比例

为 28.95%。 

图 12：2024Q2 归母净利润变动幅度统计（家） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

图 10：2024H1 扣非后归母净利润变动幅度超过 50%

详细统计（家） 

 图 11：2024H1 扣非后归母净利润变动幅度超过-50%详

细统计（家） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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 2024Q2，预计扣非后归母净利润同比增速变动超过 50%的企业共 42 家，占比为

37.17%。其中，预计扣非后归母净利同比增速变动处于 100%至 150%区间的企业共 13家，

占 42 家企业的比例为 30.95%。预计扣非后归母净利润同比增速变动超过-50%的企业共

31家，占比 27.43%。其中，预计扣非后归母净利润同比增速变动处于-80%至-50%区间的

企业比例最高，占 31家企业的比例为 32.26%。 

图 15：2024Q2 扣非后归母净利润变动幅度统计（家） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

图 13：2024Q2 归母净利润变动幅度超过 50%详细统

计（家） 

 图 14：2024Q2 归母净利润变动幅度超过-50%详细统计

（家） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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 截至 7 月 15 日，总市值 200 亿以上的上市公司有 5 家企业披露 2024H1 业绩预告，

其中 5 家企业预计归母净利润同比增长，占比为 100.00%。总市值处于 100 亿至 200 亿

区间的上市公司有 14 家企业披露业绩预告，其中 9 家企业预计归母净利润同比增长，

占比为 64.29%。总市值处于 50亿至 100亿的上市公司有 16 家企业披露业绩预告，其中

12家企业预计归母净利润同比增长，占比为 75.00%。总市值 50亿以下的上市公司有 78

家企业披露业绩预告，其中 41家企业预计归母净利润同比增长，占比为 52.56%。 

图 18：2024H1 按总市值统计业绩预告归母净利润同比增长企业数量（截至 7 月 15 日）（家，%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

扣非后归母净利润方面，总市值 200亿以上的上市公司中有 4家企业预计同比增长，

占比为 80.00%；总市值处于 100亿至 200亿区间的上市公司有 10家企业预计同比增长，

占比为 71.43%。总市值处于 50亿至 100亿的上市公司有 12 家企业预计同比增长，占比

为 75.00%。总市值 50亿以下的上市公司有 41家企业预计同比增长，占比为 52.56%。 

图 16：2024Q2 扣非后归母净利润变动幅度超过 50%

详细统计（家） 

 图 17：2024Q2 扣非后归母净利润变动幅度超过-50%详

细统计（家） 

 

 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所  数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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图 19：2024H1 按总市值统计业绩预告扣非后归母净利润同比增长企业数量（截至 7 月 15 日）（家，%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

2.机械设备细分板块业绩预告分析 

根据申万（2021）机械设备二级板块分类，剔除 ST、B 股、北交所等相关个股，通

用设备板块披露业绩预告企业共 46 家，占该二级板块上市公司数量比例为 21.40%；其

中 19 家机床工具企业中，6 家企业披露业绩预告，占比 31.58%。专用设备板块披露业

绩预告企业共 41 家，占该二级板块上市公司数量比例为 24.70%；轨道交通板块披露业

绩预告企业共 6家，占该二级板块上市公司数量比例为 20.00%；工程机械板块披露业绩

预告企业共 7家，占该二级板块上市公司数量比例为 26.92%；自动化设备板块披露业绩

预告企业共 78家，占该二级板块上市公司数量比例为 16.67%。 

图 20：申万二级板块业绩预告披露情况（家，%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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机床：共 6 家企业披露中报业绩预告，其中预计 2024H1 实现归母净利润和扣非后

归母净利润同比增长的企业均为 4 家。2024Q2，预计实现归母净利润同比和环比增长的

企业分别有 3家、4家；预计实现扣非后归母净利润同比和环比增长的企业分别为 4家、

3家。 

受行业竞争加剧、下游需求及交付时长等影响，2024H1 业绩增速区间波动较大。从

数据来看，中国制造业 PMI、固定资产投资呈下降趋势，2024年 4月-6月产量环比增速

下滑，数据呈现出二季度国内需求疲软趋势。同时受地缘政治等因素影响，出口贡献有

限。但从业绩预告来看，2024Q2有 4家企业环比正增长，日发精机、思进智能归母净利

润环比高增，乔峰智能、沈阳机床环比小幅增长，我们认为受益于消费电子类需求回温，

Q2延续 Q1机床产品需求增长趋势。  

部分个股业绩情况 

思进智能：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 1.21亿元，同比增长区间

中值为166.11%；对应2024Q2归母净利润中值为0.85亿元，同比增长区间中值为336.89%，

环比增长区间中值为 143.68%。由于 2023年公司有效订单相关产品生产周期、交付周期

较长，于 2024 年上半年陆续完成交付，叠加下游行业产品的应用领域和应用市场的不

断拓展，国内外业务同比增长较快，2024H1公司归母净利润同比高增。 

日发精机：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为亏损 0.17亿元，同比增长

区间中值为 63.23%；对应 2024Q2 归母净利润中值为 0.14 亿元，同比增长区间中值为

198.86%，环比增长区间中值为 143.97%。公司 2024H1 归母净利润亏损幅度下降主要系

子公司经营情况改善，其中包括意大利 MCM公司项目验收大幅增加和 Airwork内部降本

增效措施得到有效落实。而日发机床公司市场开拓不及预期收入和净利润同比均有所下

降。 

 

 

 

表  1：2024H1 机床工具板块业绩预告情况（按同比增速排序） 

名称 

预计实现归母净利

润中值 

（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

名称 
预计实现扣非后归母净利润中

值（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

思进智能 1.21 166.11 华东重机 0.23 140.20 

华东重机 0.25 154.93 日发精机 -0.21 58.20 

日发精机 -0.17 63.23 思进智能 0.65 50.25 

乔峰智能 1.09 21.30 乔峰智能 1.06 22.78 

沈阳机床 -0.80 -34.69 沈阳机床 -0.90 -3.93 

宇环数控 0.05 -77.78 宇环数控 0.02 -91.39 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 
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工程机械：共 7 家企业披露中报业绩预告，其中预计 2024H1 实现归母净利润和扣

非后归母净利润同比增长的企业均有 6家。2024Q2预计实现归母净利润同比和环比增长

的企业均有 6家；预计实现扣非后归母净利润同比和环比增长的企业分别有 6家、4家。 

目前，行业内销仍处于筑底阶段，设备更新政策、大额债券投入等为行业带来更多

机遇。2024年 3-6月挖掘机内销同比增速持续正增长，水利工程、农村建设、城区旧改

等项目有效支撑挖掘机国内需求。二季度为传统开工旺季，工程机械需求增加，助力国

内企业业绩增长。高基数、海外地缘政治等因素导致出口销量暂时短期承压，但不影响

主机厂商持续布局海外市场，逐渐提升海外营收占比，向海外龙头企业靠拢。 

近期，海外各国或地区的关税政策对工程机械板块造成短期影响。印尼拟对中国鞋

类、服装、纺织品、化妆品和陶瓷等产品征收 100.00%-200.00%税收和美国拟对港口起

重机加征 25.00%税收对国内工程机械企业影响甚小，主要系税收政策并未直接针对业内

产品。俄罗斯报废税方面，征税目的为促进非本土品牌产品的本土化组装。由于西方品

牌退出俄罗斯市场，叠加本土厂商生产能力有限，俄罗斯报废税的怎加将转移到消费者

身上，对国内企业出口影响有限。 

部分个股业绩情况 

柳工：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 9.67亿元，同比增长区间中值

为 57.50%；对应 2024Q2 归母净利润中值为 4.69 亿元，同比增长区间中值为 56.94%，

环比下降区间中值为 5.79%。2024H1 公司根据“十四五”战略规划，围绕“盈利增长、

业务增长、能力成长”三大核心任务，积极采取应对策略，同时加大各项重点工作变革

创新力度，公司整体运营效率显著提升，国际、国内市场销量增速均领先于行业，市占

率持续提升。 

山推股份：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 4.15亿元，同比增长区间

中值为37.50%；对应2024Q2归母净利润中值为2.08亿元，同比增长区间中值为56.14%，

环比增长区间中值为 0.22%。公司 2024H1归母净利润同比高增，主要系公司积极开拓市

场，海外业务营收同比大幅增长；同时加大降本增效力度，盈利能力增强。 

表  2：2024Q2 机床工具板块业绩预告情况（按环比增速排序） 

名称 

预计实现归母

净利润中值 

（亿元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

名称 

预计实现扣非后归

母净利润中值（亿

元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

日发精机 0.14 198.86 143.97 日发精机 0.11 179.53 135.34 

思进智能 0.85 336.89 143.68 沈阳机床 -0.40 13.20 20.14 

乔峰智能 0.57 0.00 10.93 乔峰智能 0.55 0.00 10.44 

沈阳机床 -0.39 -59.47 3.12 思进智能 0.30 70.62 -11.74 

华东重机 0.04 105.84 -80.24 华东重机 0.03 104.35 -82.23 

宇环数控 -0.07 -241.12 -154.91 宇环数控 -0.09 -782.71 -185.44 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 

注：基于乔峰智能未公开 2023Q2数据，2024Q2同比增速为 0.00% 
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中际联合：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 1.38亿元，同比增长区间

中值为68.17%；对应2024Q2归母净利润中值为0.79亿元，同比增长区间中值为18.73%，

环比增长区间中值为 35.51%。公司进一步提升客户覆盖度和提高客户粘性，同时加大拓

展海外市场力度，海外营收占比逐渐提升，叠加有效降本增效措施，公司 2024H1归母净

利润同比增长幅度较大。 

 

自动化设备：共 13家企业披露中报业绩预告，其中预计 2024H1实现归母净利润和

扣非后归母净利润同比增的长企业均有 7家。2024Q2预计实现归母净利润同比和环比增

长的企业均有 7家；预计实现扣非后归母净利润同比和环比增长的企业均有 8家。 

从宏观数据上看，制造业投资端相对稳定，但呈小幅下滑趋势。随着 3C电子等下游

行业景气度逐渐企稳，对工业机器人及其细分领域需求将放量。供给端保持较高增速，

今年上半年工业机器人累计产量同比增速为 27.52%，侧面反映出工业机器人需求将逐渐

回暖。从披露预告来看，超 50%的企业预计 2024H1 实现归母净利润同比增长。2024Q2，

宏英智能、海得控制、新时达预计归母净利润环比增长超 100.00%，捷昌驱动、英威腾、

大豪科技、雷赛智能分别环比增长 73.32%、22.35%、12.30%、8.60%，我们认为上游零

表  3：2024H1 工程机械板块业绩预告情况（按同比增速排序） 

名称 

预计实现归母净利润

中值 

（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

名称 
预计实现扣非后归母净利润中值

（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

拓山重工 0.13 304.96 拓山重工 0.06 145.04 

厦工股份 0.06 126.93 柳工 9.02 73.00 

中际联合 1.38 68.17 中际联合 1.21 72.85 

柳工 9.67 57.50 山推股份 4.15 57.50 

唯万密封 0.42 56.56 厦工股份 -0.21 55.61 

山推股份 4.15 37.50 唯万密封 0.37 50.13 

建设机械 -4.21 -88.16 建设机械 -4.26 -83.64 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 

表  4：2024Q2 工程机械板块业绩预告情况（按环比增速排序） 

名称 

预计实现归母

净利润中值 

（亿元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

名称 
预计实现扣非后归母

净利润中值（亿元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

厦工股份 0.05 138.32 500.55 唯万密封 0.22 169.42 50.62 

中际联合 0.79 18.73 35.51 中际联合 0.69 17.79 31.76 

拓山重工 0.07 186.24 34.13 建设机械 -1.84 -102.56 24.26 

唯万密封 0.23 148.10 23.60 厦工股份 -0.10 66.27 15.08 

建设机械 -1.82 -101.95 23.49 山推股份 2.06 72.67 -1.21 

山推股份 2.08 56.14 0.22 柳工 4.46 79.41 -2.44 

柳工 4.69 56.94 -5.79 拓山重工 0.01 105.71 -90.17 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 
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部件企业环比增长进一步印证工业自动化需求有所回暖，工业自动化转型有望进一步加

快。 

部分个股业绩情况 

雷赛智能：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 1.14亿元，同比增长区间

中值为51.00%；对应2024Q2归母净利润中值为0.59亿元，同比增长区间中值为48.63%，

环比增长区间中值为 8.60%。随着公司营销升级战略成果逐渐显现，三线协同互锁共赢

模式逐步发挥作用，公司营业收入实现恢复性增长。公司新产品、新技术应用与突破持

续提升公司产品竞争力和利润空间。 

英威腾：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 1.05 亿元，同比下降区间中

值为 52.63%；对应 2024Q2归母净利润中值为 0.58亿元，同比下降区间中值为 54.25%，

环比增长区间中值为 22.35%。2024H1 公司预计归母净利润同比降幅较大，主要受产品

销售价格大幅下降和加大研发投入以及印度子公司将产品归属类别报错等因素导致。 

埃斯顿：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为亏损 0.75亿元，同比下降区

间中值为 177.00%；对应 2024Q2 归母净利润中值为亏损 0.82 亿元，同比下降区间中值

为 249.99%，环比下降区间中值为 1348.65%。2024H1受到下游行业市场波动影响，公司

在新能源等重点行业特别是光伏行业的销售收入同比下滑严重。为保持市场份额提升，

在参与市场竞争中，造成毛利率有一定下滑，使得公司毛利额同比减少。基于公司“从

跟随到超越”的战略目标，坚持高研发投入策略，并持续引进优秀人员，人员费用支出

同比大幅增长，同时折旧摊销等固定成本费用增加。由于收入增长不及预期，费用率上

升，对公司净利润影响较大。 

赛腾股份：公司预计 2024H1实现归母净利润区间中值为 1.54亿元，同比增长区间

中值为48.77%；对应2024Q2归母净利润中值为0.73亿元，同比下降区间中值为38.04%，

环比增长区间中值为 76.28%。2024H1公司加强市场拓展,销售规模同比有所增长，部分

产品毛利率同比提升；同时，公司智能制造设备技术以及服务质量进一步获得客户认可。 

表  5：2024H1 自动化设备板块业绩预告情况（按同比增速排序） 

名称 

预计实现归母净利润

中值 

（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

名称 
预计实现扣非后归母净利润中值

（亿元） 

预计同比增速中

值 

（%） 

大族激光 12.35 187.16 凯尔达 0.18 470.73 

博杰股份 0.20 131.59 博杰股份 0.09 108.45 

捷昌驱动 1.90 122.32 捷昌驱动 1.55 105.85 

凯尔达 0.23 101.49 赛腾股份 1.35 89.90 

大豪科技 3.15 73.28 大豪科技 3.08 73.34 

雷赛智能 1.14 51.00 雷赛智能 1.11 72.00 

赛腾股份 1.54 48.77 大族激光 2.25 17.63 

英威腾 1.05 -52.63 英威腾 1.15 -40.62 

亿嘉和 -0.80 -72.51 亿嘉和 -0.88 -47.18 

宏英智能 0.03 -80.50 海得控制 -0.28 -148.68 
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3.基金持仓分析 

剔除港股、北交所个股统计，2021Q3 至 2023Q4 机构对机械设备个股持仓比例呈上

升趋势。2024Q1 机构对机械设备个股持仓比例为 1.50%，相较于 2023Q4 下降 0.18pct。

2024Q2 机构对机械设备个股持仓比例为 1.44%，相较于 2024Q1下降 0.07pct。 

 

 

 

 

 

 

 

 

海得控制 -0.08 -111.93 宏英智能 -0.04 -192.00 

新时达 -0.17 -114.07 埃斯顿 -0.88 -227.12 

埃斯顿 -0.75 -177.00 新时达 -0.30 -249.79 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 

表  6：2024Q2 自动化设备板块业绩预告情况（按环比增速排序） 

名称 

预计实现归

母净利润中

值 

（亿元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

名称 

预计实现扣非后归

母净利润中值（亿

元） 

预计同比增

速中值 

（%） 

预计环比增

速中值 

（%） 

宏英智能 0.06 -29.58 283.51 大族激光 2.31 -1.55 4231.66 

海得控制 0.04 -90.87 134.93 宏英智能 0.03 83.06 144.79 

新时达 0.06 200.86 125.59 捷昌驱动 1.06 28.20 114.81 

捷昌驱动 1.20 67.07 73.32 新时达 0.05 206.06 114.32 

英威腾 0.58 -54.25 22.35 英威腾 0.73 -38.04 76.28 

大豪科技 1.67 52.95 12.30 海得控制 -0.11 -127.37 39.60 

雷赛智能 0.59 48.63 8.60 大豪科技 1.65 54.53 14.75 

博杰股份 0.09 -51.17 -11.85 雷赛智能 0.58 78.32 8.92 

凯尔达 0.11 217.01 -12.54 凯尔达 0.08 1192.91 -22.50 

亿嘉和 -0.46 21.13 -32.16 亿嘉和 -0.49 22.97 -26.89 

赛腾股份 0.60 92.65 -36.95 博杰股份 0.04 -77.51 -34.07 

大族激光 2.46 -14.47 -75.12 赛腾股份 0.45 145.52 -49.18 

埃斯顿 -0.82 -249.99 -1348.65 埃斯顿 -0.75 -302.18 -480.01 
 

数据来源： Wind，东莞证券研究所整理 
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图 21：季度机构持仓比例（%） 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

持股明细方面，2024Q2机械设备中持股总市值排名前十的个股分别为汇川技术、三

一重工、徐工机械、柳工、杰瑞股份、巨星科技、豪迈科技、浙江鼎力、中国中车、赛

腾股份。其中柳工、浙江鼎力、赛腾股份取代 2024Q1持股总市值前十大个股精测电子、

正帆科技、绿的谐波。2024Q2持股总市值排名前十的个股中，10只个股持股市值占机械

重仓持股市值比例同比均有所提升，同比提升前三个股分别为三一重工（+5.09pct）、

柳工（+3.59pct）、徐工机械（+3.29pct）；持股市值占机械重仓持股市值比例环比下

降的个股为汇川技术（-2.25pct），其余个股环比持股市值占机械重仓持股市值比例均

有所提升，环比提升前三个股分别为三一重工（+4.12pct）、徐工机械（+3.21pct）、

柳工（+2.39pct）。2024Q2持股市值前十大个股的持股市值占机械重仓持股市值比例合

计为 54.79%，环比提升 5.55pct，集中度提升明显。 

表  7：2024Q1 基金持仓前十大机械设备个股情况 

代码 名称 
持股总市值 

(万元) 

持股市值占机械重

仓持股市值比例(%) 

持股市值占机械重仓持股市

值比例同比变动情况（pct） 

持股市值占机械重仓持股市

值比例环比变动情况（pct） 

300124.SZ 汇川技术 1,246,280.62 17.78 1.02 -2.25 

600031.SH 三一重工 633,369.09 9.04 5.09 4.12 

000425.SZ 徐工机械 423,903.87 6.05 3.29 3.21 

000528.SZ 柳工 278,706.32 3.98 3.49 2.39 

002353.SZ 杰瑞股份 242,778.36 3.46 1.82 0.74 

002444.SZ 巨星科技 219,088.30 3.13 1.27 0.17 

002595.SZ 豪迈科技 211,765.61 3.02 0.53 0.40 

603338.SH 浙江鼎力 209,544.98 2.99 1.13 0.96 

601766.SH 中国中车 187,683.24 2.68 1.48 0.14 

603283.SH 赛腾股份 187,328.84 2.67 2.37 0.67 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 
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4.投资建议 

维持对机械设备行业标配评级。机械设备板块 2024H1 预计利润端同比增长企业超 50%，

一方面受周期影响，工程机械销量增加，预计 Q2归母净利润实现较快增长。另一方面，

受下游需求回暖，拉动工业母机及细分板块需求，叠加更新替换政策助力，Q2机床或将

延续 Q1 利润端环比增长趋势；自动化设备板块预计维持较快利润增长，工控领域 Q2环

比修复明显，静待拐点显现。 

周期复苏、更新替换为机械设备长期投资主线之一，建议短期从技术突破、出口、国产

替代三方面把握机械设备板块投资机遇，1）技术突破：高端机床技术受限，实现自主可

控为首要任务，关注持续技术创新与突破的企业 2）出口：把握工程机械产品电动化带

来的出口机遇；3）国产替代：随着机器人加快技术更新迭代，对核心零部件要求更高，

性能与质量水平相同且高性价的国内产品有望加快实行替代，市场份额有望进一步提升，

订单将显著增加。 

建议关注标的：机床：海天精工（601882）、纽威数控（688697）、科德数控（688305）、

浙海德曼（688577）；工程机械：三一重工（600031）、中联重科（000157）、徐工机

械（000425）、柳工（000528）、恒立液压（601100）、浙江鼎力（603338）；自动化

设备：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）、埃斯顿（002747）、雷赛智能（002979）。 

5.风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

表  8：推荐个股盈利预测及评级 

股票代码 股票名称 股价(元) 
EPS（元） PE 

评级 评级变动 
2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

601882 海天精工 21.70 1.17 1.37 1.63 22.40 15.80 13.35 增持 维持 

688697 纽威数控 14.76 0.97 1.15 1.37 19.36 12.85 10.76 增持 维持 

688305 科德数控 64.41 1.09 1.52 2.22 69.85 42.38 29.02 买入 维持 

688577 浙海德曼 30.38 0.54 0.59 0.83 173.44 51.24 36.51 增持 维持 

600031 三一重工 16.00 0.53 0.72 0.93 25.81 22.11 17.15 买入 维持 

000157 中联重科 7.01 0.40 0.52 0.67 16.16 13.36 10.45 买入 维持 

000425 徐工机械 6.50 0.45 0.57 0.72 12.11 11.39 9.04 买入 维持 

000528 柳工 9.49 0.44 0.69 0.93 15.15 13.75 10.18 买入 维持 

601100 恒立液压 45.18 1.86 2.05 2.43 29.34 22.01 18.59 买入 维持 

603338 浙江鼎力 50.98 3.69 0.00 0.00 13.88 11.90 9.93 买入 维持 

300124 汇川技术 48.45 1.77 2.13 2.60 35.64 22.80 18.63 买入 维持 

688017 绿的谐波 69.99 0.50 0.74 1.12 307.66 139.33 93.54 买入 维持 

002747 埃斯顿 12.17 0.16 0.27 0.42 119.70 45.09 29.12 买入 维持 

002979 雷赛智能 18.48 0.45 0.72 0.93 48.10 25.60 19.92 买入 维持 
 

资料来源：Wind，东莞证券研究所 

注：数据为Wind一致预期数据 



                                             机械设备行业 2024 年中报业绩前瞻 

17 

 
请务必阅读末页声明。 

 

期，机械设备需求减弱； 

（2）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（3）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  
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