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[Table_Summary] 行业核心观点： 

6月四家上市机场旅客吞吐量整体环比略有下降，综合来看

仍延续修复态势，国际客流恢复较为明显，上海机场/白云

机场/深圳机场均发布了 2024H1业绩预告，业绩均实现明显

修复，建议持续关注后续国际客流及免税销售额修复情况

等。 

 

投资要点： 

⚫ 上海机场：旅客吞吐量方面，6月上海机场旅客吞吐量为

1015.60万人次，同比+20.5%，其中国内旅客吞吐量为 720.86

万人次，同比+6.4%，国际旅客吞吐量为 239.37万人次，同比

+105.5%。浦东国际机场 6月旅客吞吐量为 627.11万人次，同比

+31.6%，虹桥国际机场旅客吞吐量为 388.49万人次，同比

+6.0%。飞机起降架次方面，上海机场 6月飞机起降架次为 6.41

万架次，同比+8.6%，其中国内同比下降 2.8%，国际同比增长

68.1%，虹桥国际机场 6月当月同比下降 2.8%，浦东国际同比上

涨 15.5%。业绩预告，上海机场发布 2024H1业绩预告，预计

2024年 H1公司归母净利润为 7.1-8.7亿元，同比增加 435.87%-

556.63%，2024Q2归母净利润介于 3.24-4.84亿元（2024Q1和

2023年 Q2分别为 3.86亿元和 2.32亿元），今年以来机场客流

量持续修复，公司业绩明显修复。 

⚫ 白云机场：旅客吞吐量方面，6月白云机场旅客吞吐量为 577.2

万人次，同比+14.6%，其中国内航线旅客吞吐量为 463.90 万人

次，同比+7.1%，国际航线旅客吞吐量为 108.18万人次，同比

+63.9%。飞机起降架次方面，白云机场 6月飞机起降架次 3.99

万架次，同比+11.8%，其中国内同比增长 5.4%，国际航线同比

增长 47.3%。业绩预告，公司发布 2024年 H1业绩预告，预计实

现归母净利润 4.04-4.94亿元，同比增加 155.67%-212.48%。其

中 2024Q2预计实现归母净利润介于 2.16-3.06亿元（2024Q1和

2023年 Q2分别为 1.88亿元和 1.13亿元）。 

⚫ 深圳机场：旅客吞吐量方面，6月旅客吞吐量为 470.95 万人

次，同比+11.26%，其中国内航线旅客吞吐量为 429.21万人次，

同比+7.33%，国际航线旅客吞吐量为 37.83万人次，同比

+93.38%。飞机起降架次方面，深圳机场 6月飞机起降架次 3.33

万架次，同比+3.93%，其中国内航线 2.9万架次，同比下降

0.58%，国际航线同比增长 52.51%。业绩预告，公司发布 2024

年 H1业绩预告，预计实现归母净利润 1.46-1.96亿元，同比扭

亏为盈。其中 2024Q2预计实现归母净利润介于 0.51-1.01亿元
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（2024Q1和 2023年 Q2分别为 0.95亿元和 0.53亿元）。 

⚫ 北京首都机场：旅客吞吐量方面，6 月北京首都机场旅客吞吐量

为 548.63万人次，同比+23%，其中国内航线同比增长 13.9%，

国际航线同比增长 87.1%。飞机起降架次方面，北京首都机场 6

月飞机起降架次 3.51万架次，同比+8.9%，其中国内航线同比

+4.0%，国际航线同比+46.3%。 

⚫ 风险因素：经济修复不及预期、免税消费不及预期、国际航线修复不及

预期、航空安全事故等。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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