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⚫ 事件：2024年 7月 15-18日，二十届三中全会在京召开，审议通过

了《中共中央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决

定》;2024年 7月 21日，《决定》全文正式发布，共分为 15个部

分、60条，在经济、政治、文化、社会、生态文明、国家安全、国防

和军队等方面作出重要改革部署决定。 

投资要点： 

电力市场改革方面：推动电力市场改革，建设全国统一电力市场。 

《决定》明确（1）推进能源、铁路、电信、水利、公用事业等行业

自然垄断环节独立运营和竞争性环节市场化改革，健全监管体制机

制。同时，《决定》提出（2）推进水、能源、交通等领域价格改

革，优化居民阶梯水价、电价、气价制度，完善成品油定价机制；

（3）深化能源管理体制改革，建设全国统一电力市场，优化油气管

网运行调度机制。 

我们认为推动电力市场改革、建设全国统一电力市场，将有利于优

化资源配置，促进新能源消纳，激发电力行业发展活力。随着市场

化改革深化，未来新能源有望在更大范围内实现优化配置和协同消

纳，新能源参与电力市场比例有望提升，进而提升新能源利用率水

平，推动新能源发电量占比增长。同时，在价格优化趋势下，未来

独立储能电站、工商业储能的盈利模式也有望进一步完善，容量电

价、辅助服务等收益有望进一步提升，进而带动项目收益率水平增

长，为储能行业发展注入新活力。 

新能源产业发展方面：加强新质生产力发展，加快新型能源体系建

设。 

《决定》强调（1）健全因地制宜发展新质生产力体制机制。加强关键

共性技术、前沿引领技术、现代工程技术、颠覆性技术创新，加强新

领域新赛道制度供给，建立未来产业投入增长机制，完善推动新一代

信息技术、人工智能、航空航天、新能源、新材料、高端装备、生物

医药、量子科技等战略性产业发展政策和治理体系，引导新兴产业健

康有序发展；（2）加快规划建设新型能源体系，完善新能源消纳和调

控政策措施。 

我们认为加速新型电力系统建设，保障新能源消纳是新能源体系建设

的主要方向之一。目前，我国新能源装机量高速增长，电网消纳压力

持续加大，出现利用率下行、弃风弃电等现象，限制新能源发电占比

提升。今年以来，国家高度关注新型能源消纳问题，先后发布了

《2024—2025年节能降碳行动方案》、《关于做好新能源消纳工作 

保障新能源高质量发展的通知》，推动新型电力系统建设，保障新能
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大储稳步前行，户储回暖初现 

保障新能源消纳，推动新型电力系统建设 
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源消纳。随着新型电力系统建设推进，电力系统投资有望加速，新型

储能、智慧电网等重点环节有望持续受益。同时，随着消纳问题逐步

解决，绿电厂商收益率水平也有望逐步改善。 

在新质生产力发展上，我们认为氢能、固态电池是新能源新兴技术的

重要发展方向之一。固态电池具有安全性高和能量密度高的关键优

势，是锂电池重要升级方向；氢能是清洁、高效的能源形式，有望在

未来能源转型发展中发挥关键作用。目前，固态电池和氢能商业化进

程持续加速，半固体电池已进入量产装车阶段，氢能产业发展今年首

次被写入政府工作报告，制氢、储运、加注和应用等环节的完整氢能

产业链建设正在持续推进。未来，随着新质生产力发展政策推动，我

国氢能、固态电池产业发展有望持续加速。 

 

风险因素：电力市场改革进度不及预期，新型电力系统建设不及预

期，新能源消纳压力增大，氢能、固态电池技术发展不及预期等。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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