
 
 
海外行业报告 | 行业动态研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明   1 

 
 

台积电 24Q2 业绩点评  

  

证券研究报告 

2024 年 07 月 24 日 
 

作者 
  

孔蓉 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110521020002 
kongrong@tfzq.com 

李泽宇 分析师 
SAC 执业证书编号：S1110520110002 
lizeyu@tfzq.com  

 

营收净利润超预期，3 纳米需求强劲 
 

事件： 
 
台积电 2024 年 Q2 营收 208 亿美元，高于公司指引上限（196-204 亿美元），
超越彭博一致预期（202 亿美元）；毛利率 53.2%，超越公司指引上限
（51%-53%），超越彭博一致预期（52.6%）；营业利润率 42.6%，超越彭博一
致预期（41.6%）；净利润 76.6 亿美元，超越彭博一致预期 72.2 亿美元。台
积电表示公司长期毛利率目标将保持 53%甚至更高水平。 
 
分制程看：3 纳米出货量占晶圆总收入的 15%；5 纳米占 35%；7 纳米占 17%。
先进技术占晶圆总收入占比由上季度 65%提升到 67%。其中 3nm 营收占比
提升，公司表示 3nm 需求强劲，不排除将更多 N5 技术转换为 N3。台积
电表示 N2 工厂建设进展顺利，N2 制程计划 2025 年实现量产，N2 增长曲
线将类似于 N3。 
 
分业务看：HPC（高性能计算）平台的收入占比最高，为 52%，较上一季
度上升 6 个百分点；智能手机平台占比 33%，汽车业务占 5%，IoT 占比 6%，
DCE 业务占比 2%。 
 
先进封装扩产：台积电表示 2025 年 COWOS 封装产能将较 2024 年翻倍，
COWOS 封装产能在 2025 年将继续保持紧张，台积电表示期望 2026 年产
能紧张问题将有所缓解。 
 
Foundry2.0：台积电计划对代工业的传统定义进行扩展，提出了"代工 2.0"
的概念。这一新定义将包括封装、测试、掩模制造等环节，并涵盖了不涉
及存储器制造的所有集成设备制造商（IDM）。根据这一新定义，2023 年
代工行业的市场规模估计已接近 2500 亿美元，相较于之前 1150 亿美元的
估算有了显著提升。在预计 Foundry2.0 定义下，2024 年代工行业的增长
将接近 10%。台积电在 2023 年按照新定义计算的市场份额达到了 28%，凭
借其在技术领导力和广泛的客户基础方面的强劲表现，预计在 2024 年该比
例将实现进一步增长。 
 
业绩指引：公司预计第三季度营收为 224-232 亿美元，指引中位数超越彭
博一致预期（225 亿美元）；公司预计第三季度毛利率为 53.5-55.5%；公司
预计三季度营运利润率为 42.5-44.5%。展望 2024 全年，台积电上调全年资
本支出指引 300-320 亿美元（此前指引为 280 亿-320 亿美元），其中 70-80%
将用于先进制程技术。公司上调全年营收增速指引由 20%-30%区间下段上
调至高于 20%-30%区间中段。 
 
投资建议：台积电二季度业绩超预期，先进制程需求强劲。随着消费电子
产业链逐渐复苏，以及 AI 芯片高景气度延续，我们预计 3/5 纳米稼动率将
维持高位水平，且客户需要提高先进制程报价来获得足够产能。同时，台
积电 N2 制程预计 2025 年出货，预计直接拉动台积电整体 ASP。我们认
为公司未来整体毛利率水平将逐步提升。建议关注台积电。 
 
风险提示：硬件销售不及预期，行业竞争加剧，AI 发展不及预期。 
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