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大面积上涨之后需谨慎   
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈 

中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议公报  中国共产党第二十届中

央委员会第三次全体会议，于 2024年 7月 15日至 18日在北京举行。出席这次

全会的有，中央委员 199人，候补中央委员 165人。中央纪律检查委员会常务委

员会委员和有关方面负责同志列席会议。党的二十大代表中部分基层同志和专家

学者也列席了会议。 

市场回顾： 

上周（7.15-7.19）沪深 300 指数的涨跌幅为 1.92%，申万二级行业指数证券行

业涨涨幅为 3.35%，领先沪深 300 指数 1.43%，板块内个股 46 家上涨，1 家平

盘，3家下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：国盛金控、海通证券、中信建投、中信证券、招商证券。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、首创证券、华创云信、财达证券、哈投股份。 

本周投资策略： 

上周证券行业大面积上涨，50家上市公司里面的上涨家数为 46家，板块周度涨

幅为 3.35%。由于目前市场上逐渐披露中报预告，板块个股的大面积上涨更大的

可能是来自于估值的修复，后续的持续性仍然需要观察。 

风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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行业基本资料   

股票家数 50  

行业平均市盈率 20.59  

市场平均市盈率 11.81 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

  
1、《证券行业策略周报：再现券商并

购》2024-06-26 

2、《证券行业研究周报：耐心静待估值

优势体现》2024-06-05 

3、《短期波动不改长期价值：证券行业

策略周报》2024-05-22  
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1. 每周一谈 

中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议公报 

（2024年 7月 18日中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议通过） 

中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议，于 2024 年 7 月 15 日至 18 日在

北京举行。 

出席这次全会的有，中央委员 199 人，候补中央委员 165人。中央纪律检查委员会

常务委员会委员和有关方面负责同志列席会议。党的二十大代表中部分基层同志和

专家学者也列席了会议。 

全会由中央政治局主持。中央委员会总书记习近平作了重要讲话。 

全会听取和讨论了习近平受中央政治局委托所作的工作报告，审议通过了《中共中

央关于进一步全面深化改革、推进中国式现代化的决定》。习近平就《决定（讨论

稿）》向全会作了说明。 

全会充分肯定党的二十届二中全会以来中央政治局的工作。一致认为，面对严峻复

杂的国际环境和艰巨繁重的国内改革发展稳定任务，中央政治局认真落实党的二十

大和二十届一中、二中全会精神，完整准确全面贯彻新发展理念，坚持稳中求进工

作总基调，统筹推进“五位一体”总体布局、协调推进“四个全面”战略布局，统

筹国内国际两个大局，统筹发展和安全，着力推动高质量发展，进一步推动和谋划

全面深化改革，扎实推进社会主义民主法治建设，不断加强宣传思想文化工作，切

实抓好民生保障和生态环境保护，坚决维护国家安全和社会稳定，有力推进国防和

军队建设，继续推进港澳工作和对台工作，深入推进中国特色大国外交，一以贯之

推进全面从严治党，实现经济回升向好，全面建设社会主义现代化国家迈出坚实步

伐。 

全会高度评价新时代以来全面深化改革的成功实践和伟大成就，研究了进一步全面

深化改革、推进中国式现代化问题，认为当前和今后一个时期是以中国式现代化全

面推进强国建设、民族复兴伟业的关键时期。中国式现代化是在改革开放中不断推

进的，也必将在改革开放中开辟广阔前景。面对纷繁复杂的国际国内形势，面对新

一轮科技革命和产业变革，面对人民群众新期待，必须自觉把改革摆在更加突出位

置，紧紧围绕推进中国式现代化进一步全面深化改革。……（新闻来自于：共产党

员网 https://www.12371.cn/2024/07/18/ARTI1721291343859528.shtml ） 

我们认为：二十届三中全会公报提出进一步推动全面深化改革，推进中国式现代化

的目标，明确了 2029 年、2035 年 2049 年各期目标，有利于稳定资本市场的长期

预期，整体呈现中性偏正面。 

2. 市场回顾 

上周（7.15-7.19）沪深 300指数的涨跌幅为 1.92%，申万二级行业指数证券行业涨
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涨幅为 3.35%，领先沪深 300 指数 1.43%，板块内个股 46 家上涨，1 家平盘，3 家

下跌。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：国盛金控、海通证券、中信建投、中信证券、招商证券。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、首创证券、华创云信、财达证券、哈投股份。 

图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

2024 年初至 7月 19日，沪深 300 指数、上证指数、深证成指、创业板指数、中证

500 指数和申万证券行业指数的涨跌幅分别为 3.14%、0.25%、-6.52%、-8.77%、       

-10.26%、-11.57%。 
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图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：首创证券、招商证券、浙商证券、国信证券、西部证券。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、华林证券、天风证券、华创云信、中金公司。 

 

3. 本周投资策略： 

上周证券行业大面积上涨，50 家上市公司里面的上涨家数为 46 家，板块周度涨幅

为 3.35%。由于目前市场上逐渐披露中报预告，板块个股的大面积上涨更大的可能

是来自于估值的修复，后续的持续性仍然需要观察。 
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图4：上市公司年内涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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表1：证券行业 PE 百分位（单位：%）（时间：20140601—20240719） 

历史最高 PE 历史最低 PE 百分位数 

55.09 10.43 23.53 

资料来源：wind，申港证券研究所 

*注解：百分位计算公式是：（当前 PE-统计期间最低 PE)/(统计期间最高 PE-统计期间最低 PE) 

 

4. 重要新闻 

1、 13 家上市券商中报预告放榜 

https://m.21jingji.com/article/20240715/herald/e615489bdcc5ddbc6fdfc1a2c574f

a88.html 

最近一周，13家上市券商陆续发布了 2024年半年度业绩预告或是业绩快报。 

整体上看，这 13家上市券商的半年度业绩表现呈现分化。其中，东兴证券、首创证

券、红塔证券、华安证券、国元证券上半年业绩预喜，而国海证券、中泰证券、东

北证券、国联证券、华西证券、太平洋等上市券商分别预计上半年净利润出现同比

下滑，且降幅均在 60%以上，天风证券则预计上半年业绩出现亏损。 

21 世纪经济报道记者注意到，2024 年上半年经营业绩大幅提升的上市券商，普遍

受益于投资收益的增长。“上半年固定收益投资交易业务收入同比增幅较大。”有券

商提到。 

而权益投资业务、财富管理业务、投行业务则对部分券商半年度业绩形成较大拖累。 

2、中国人民银行决定适当减免中期借贷便利（MLF）操作的质押品 

图5：证券类 PE(月度数据，单位：倍数，时间：20140601—20240719)  

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5410016/index.html 

为增加可交易债券规模，缓解债市供求压力，自本月起，有出售中长期债券需求的

中期借贷便利（MLF）参与机构，可申请阶段性减免 MLF质押品。 

特此公告。  

3、财经聚焦丨外资金融机构持续看好中国经济 

http://www.news.cn/fortune/20240719/038e27fca1784c12bb7cc724336e6544/c.h

tml 

中国经济半年报近日出炉，上半年国内生产总值（GDP）同比增长 5.0%，经季节调

整后，二季度 GDP环比增长 0.7%，环比增速连续八个季度正增长。多家外资金融机

构认为，在高质量发展目标的驱动下，中国经济延续回升向好态势，工业生产、投

资、出口等方面成为亮点。 

数据显示，上半年，全国规模以上工业增加值同比增长 6.0%，超九成行业和地区、

超六成产品保持增长。其中，规上高技术制造业增加值同比增长 8.7%，占全部规上

工业的比重为 15.8%。集成电路、服务机器人、新能源汽车、太阳能电池等产品产

量均保持两位数增长。 

汇丰中国投资总监办公室的报告认为，6 月当月中国高技术制造业增加值同比增长

8.8%，是当月工业生产增长的主要驱动力。 

随着新动能不断积蓄，工业领域行业转型升级，更高端更智能更绿色的中国制造业

保持“吸金力”、竞争力。前 5 个月，中国规上工业企业营业收入同比增长 2.9%，

利润同比增长 3.4%，其中，近八成行业利润实现增长。装备制造业利润同比增长

11.5%，是今年以来推动规上工业利润增长贡献最大的行业板块。 

淡马锡中国区主席吴亦兵说，以往外界将中国制造业的强大归功于丰富的劳动力和

较高的生产效率，如今中国经济的比较优势很大程度来自创新研发。 

彭博社 7 月 16 日发表的文章指出，中国对高质量发展的追求已开始获得回报，高

技术产业占 GDP的比重不断提高。 

…… 

5. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 

 

  



证券行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 8 证券研究报告 

 

 

分析师承诺 
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本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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