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自主可控逻辑强化，AI 算力高景气持续 
  

——计算机行业周报（2024.7.15—2024.7.19） 
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[Table_Summary] 
◼ 市场回顾 

过去一周（7.15-7.19）上证综指上涨 0.37%，创业板指上涨 2.49%，

沪深 300 指数上涨 1.92%，计算机（申万）指数下跌 0.26%，跑输上

证综指 0.63pcts，跑输创业板指 2.74pcts，跑输沪深 300 指数

2.18pcts，位列全行业第 15 名。 

◼ 周观点 

二十届三中全会召开，重视科技创新与自主可控。二十届三中全会 7

月 15 日至 18 日在北京举行，审议通过了《中共中央关于进一步全面

深化改革、推进中国式现代化的决定》。会议提出，面对新一轮科技

革命和产业变革，必须自觉把改革摆在更加突出位置，紧紧围绕推进

中国式现代化进一步全面深化改革；并对此做出系统部署，强调构建

支持全面创新体制机制，教育、科技、人才是中国式现代化的基础

性、战略性支撑。我们认为，本次三中全会对科技创新着墨较多，此

外美国大选背景下“中美科技对抗”或将持续被炒作，自主可控逻辑

不断得到强化，长期看好国产替代方向，泛信创、AI 大模型、AI 算力

等有望持续受益。 

海内外 AI 算力持续高景气。NV 链方面，H20 芯片目前已批量出货，

SemiAnalysis 预测 2024 年英伟达将交付超过 100 万颗 H20 芯片；因

Blackwell 需求强劲，英伟达调高对台积电下单量约 25%。NV 链公司

中报预告持续验证板块景气度，台积电 2024Q2 营收 6735.1 亿元台币

（YoY40.1%）、净利润 2478.5 亿元台币（YoY36.3%）、毛利率

53.2%以及 2024Q3营收、毛利率、营业利润率指引均超预期，上调全

年按美元计销售增长预期由 21%-26%区间至 24%-26%，上调 2024年

资本支出至 300-320亿美元（前值 280-320亿美元）。中际旭创Q2单

季度净利润中枢 13.16 亿元（YoY262%, QoQ30%），浪潮信息 Q2 单

季度营收 220 亿+（YoY43%）。国内算力需求持续获验证，继上半年

中国移动万台 AI 服务器大单落地之后，近期中国电信服务器招标预审

公示（GPU 服务器超万台），黑龙江移动万卡国产化智算项目获批

（总投资额超 40 亿），国产算力链公司充分受益智算中心建设，海光

Q2 单季度收入高速增长（YoY48.8%, QoQ35.5%）。 

◼ 投资建议 

建议关注：（1）信创：中国软件、达梦数据、太极股份、纳思达、软

通动力、润和软件等；（2）AI 算力：浪潮信息、紫光股份、软通动

力、神州数码、海光信息、寒武纪等；（3）AI 应用：科大讯飞、金山

办公、万兴科技、同花顺、拓尔思、能科科技、梅安森等。 

◼ 风险提示 

下游景气度不及预期；政策推进不及预期；技术创新不及预期、行业

竞争加剧。    
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《“车路云”政策利好频现，Robotaxi 商业

化加速》 

——2024 年 07 月 16 日 

《WAIC 2024 开幕，AI 大模型及应用百花

齐放》 

——2024 年 07 月 08 日 

《OpenAI 收紧管制，国产大模型迎新契

机》 

——2024 年 07 月 02 日 

《鸿蒙+盘古构建系统级原生智能》 

——2024 年 06 月 25 日 

《鸿蒙有望引领终端+AI 新变革》 

——2024 年 06 月 18 日 
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