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Robotaxi 商业模式迎质变，算力、车联网迎催

化   
——通信行业周报（2024.7.15-2024.7.19） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行业走势 

行情回顾：过去一周（2024.7.15-7.19），上证指数、深证成指涨跌

幅分别为 0.37%、0.56%，中信通信指数涨跌幅为-2.75%，在中信 30个一

级行业排第 27位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为：ST

高鸿 23.27%、科信技术 13.29%、东土科技 10.75%、盟升电子 8.04%、合

众思壮 7.61%。股价跌幅前五名为：有方科技-15.56%、华脉科技-

12.50%、百邦科技-11.56%、神宇股份-11.21%、中际旭创-10.09%。 

过去一周通信板块呈现下跌走势，细分板块通信设备、电信运营 II

近一周涨跌幅为-4.59%、2.88%，增值服务 II子版块、通讯工程服务板块

涨跌幅分别为-3.73%、-3.53%。 

 

◼ 行业核心观点 
近期，百度旗下自动驾驶出行服务平台“萝卜快跑”在湖北省武汉

市的无人驾驶订单量迎来爆发式增长，单日单车峰值超20单。随着整车

成本、运营成本与服务成本持续下降，萝卜快跑即将实现单个城市的盈

利（2024年底公司目标萝卜快跑在武汉实现收支平衡，并在2025年全面

进入盈利期）。 

Robotaxi商业模式从量变到质变。我们认为在安全性得到保障的情

况下（百度北京市累计测试里程超3000万公里，Robotaxi路测目前没有

出过重大人身安全事故），随着运营用无人车成本逐步降低，相较于网

约车具有性价比（目前Apollo RT6单车量产成本仅25万元人民币，与同

级别纯电动汽车相仿），则商业模式就可能成立，未来无人驾驶技术将

伴随商业化进程提速而不断完善。 

需求端再迎催化，算力支撑无人驾驶崛起。AutoX的第五代系统算

力高达2200TOPS，以实现实时响应复杂的路况；马斯克多次表示，

FSD V12 端到端模型迭代主要受到云端算力资源的掣肘。特斯拉计划 

2024 年底前对 DOJO 超算中心投资超 10 亿美元，目标将总算力提升至

10万 PFLOPS，同时将英伟达 GPU H100 的数量由 35,000 张增加至 

85,000 张以上。我们认为Robotaxi具有大量激光雷达、摄像头等传感

器，信息量大，将对于车端+云端算力提出更高要求。 

智能网联赋能Robotaxi实现安全冗余，有望成为关键基础设施。道

路智慧化的改造可以让道路具备对交通参与者行为的分析预测的能力，

这些分析结果通过智能网联系统给到Robotaxi，作为决策的输入源之一

与单车智能输入源进行融合判断，从而让Robotaxi多一层安全冗余。近

日工信部等五部门联合公布智能网联汽车“车路云一体化”应用试点城

市名单，标志着“车路云一体化”进入规模化落地发展的新阶段。我们

认为车路云一体化试点落地有望同Robotaxi实现共振，产业化进展有望

超预期。 

建议关注：1）算力/算力租赁：海光信息、寒武纪、润泽科技、紫

光股份、浪潮信息、中兴通讯、光环新网；2）光模块：中际旭创、新易

盛、天孚通信；3）车路云：广和通、高新兴、万集科技、通行宝、莱斯

信息、金溢科技、华铭智能、四维图新、汉鑫科技；4）智能驾驶：中科

创达、德赛西威、虹软科技、经纬恒润、锐明技术、鸿泉物联等。 
  

◼ 行业要闻 

国产首颗全电推通信卫星，正式投入运营！ 
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国产首颗全电推通信卫星——亚太6E卫星15日在香港圆满通过了卫

星在轨技术验收评审和地面系统最终技术验收评审，标志其完成在轨测

试，正式投入运营。卫星配置25个Ku用户波束和3个Ka信关站波束，通

信容量约30Gbps，在轨寿命15年（新华社2024.7.17） 

 

三星收购英国Oxford Semantic Technologies公司：让本地AI模拟人

类方式处理复杂任务。 

三星公司宣布收购英国知识图谱初创公司 Oxford Semantic 

Technologies，进一步增强本地 AI 功能，为用户提供更个性化的 AI 体

验。Oxford Semantic Technologies 公司主打产品是 AI 引擎 RDFox，该 

AI 引擎的亮点在于通过知识图谱技术，将信息存储为相关想法的互联网

络，处理数据的方式与人类获取、记忆、回忆和推理知识的方式类似。

（C114通信网2024.7.18） 

 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.7.15-7.19），上证指数、深证成指涨跌幅分

别为 0.37%、0.56%，中信通信指数涨跌幅为-2.75%，在中信 30

个一级行业排第 27 位。过去一周通信板块呈现下跌走势，细分板

块通信设备、电信运营 II近一周涨跌幅为-4.59%、2.88%，增值服

务 II 子版块、通讯工程服务板块涨跌幅分别为-3.73%、-3.53%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:ST 高鸿

23.27%、科信技术 13.29%、东土科技 10.75%、盟升电子 8.04%、

合众思壮 7.61%。股价跌幅前五名为：有方科技-15.56%、华脉科

技-12.50%、百邦科技-11.56%、神宇股份-11.21%、中际旭创-

10.09%。 

 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  行业核心观点 

近期，百度旗下自动驾驶出行服务平台“萝卜快跑”在湖北

省武汉市的无人驾驶订单量迎来爆发式增长，单日单车峰值超 20

单。随着整车成本、运营成本与服务成本持续下降，萝卜快跑即

将实现单个城市的盈利（2024 年底公司目标萝卜快跑在武汉实现

收支平衡，并在 2025 年全面进入盈利期）。 

Robotaxi 商业模式从量变到质变。李彦宏曾表示：我们把自

动驾驶汽车的成本，降低到只有原来的十分之一，未来打无人车

要比现在打车便宜一半；一步登天实现无人驾驶做不到，但可以

在实际运营的过程中不断提高，这样也能走到 L5。我们认为在安

全性得到保障的情况下（百度北京市累计测试里程超 3000 万公

里，Robotaxi 路测目前没有出过重大人身安全事故），随着运营

用无人车成本逐步降低，相较于网约车具有性价比（目前 Apollo 

RT6 单车量产成本仅 25 万元人民币，与同级别纯电动汽车相

仿），则商业模式就可能成立，未来无人驾驶技术将伴随商业化

进程提速而不断完善。 

需求端再迎催化，算力支撑无人驾驶崛起。AutoX 的第五代

系统算力高达 2200TOPS，以实现实时响应复杂的路况，确保行

车安全；马斯克多次表示，FSD V12 端到端模型迭代主要受到云

端算力资源的掣肘。特斯拉计划 2024 年底前对 DOJO 超算中心

投资超 10 亿美元，目标将总算力提升至 10 万 PFLOPS，同时将

英伟达 GPU H100 的数量由 35,000 张增加至 85,000 张以上。我

们认为 Robotaxi 具有大量激光雷达、摄像头等传感器，信息量

大，将对于车端+云端算力提出更高要求。 

智能网联赋能 Robotaxi 实现安全冗余，有望成为关键基础设

施。道路智慧化的改造可以让道路具备对交通参与者行为的分析

预测的能力，这些分析结果通过智能网联系统给到 Robotaxi，作

为决策的输入源之一与单车智能输入源进行融合判断，从而让

Robotaxi 多一层安全冗余。近日工信部等五部门联合公布智能网

联汽车“车路云一体化”应用试点城市名单，北京、上海、重庆

等 20 个城市（联合体）榜上有名，标志着“车路云一体化”进入

规模化落地发展的新阶段。我们认为车路云一体化试点落地有望

同 Robotaxi 实现共振，产业化进展有望超预期。 

建议关注：1）算力/算力租赁：海光信息、寒武纪、润泽科

技、紫光股份、浪潮信息、中兴通讯、光环新网；2）光模块：中

际旭创、新易盛、天孚通信；3）车路云：广和通、高新兴、万集

科技、通行宝、莱斯信息、金溢科技、华铭智能、四维图新、汉
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鑫科技；4）智能驾驶：中科创达、德赛西威、虹软科技、经纬恒

润、锐明技术、鸿泉物联等。 

3  行业重要新闻 

3.1  卫星通信 

国产首颗全电推通信卫星，正式投入运营！ 

国产首颗全电推通信卫星——亚太 6E 卫星 15 日在香港圆满

通过了卫星在轨技术验收评审和地面系统最终技术验收评审，标

志其完成在轨测试，正式投入运营。 

亚太 6E 卫星由中国航天科技集团五院采用东方红三号 E 卫星

平台研制，是该款平台的首发星。卫星配置 25 个 Ku 用户波束和

3 个 Ka 信关站波束，通信容量约 30Gbps，在轨寿命 15 年（新华

社 2024.7.17） 

 

3.2  人工智能 

三星收购英国 Oxford Semantic Technologies公司：让本地

AI 模拟人类方式处理复杂任务。 

三星公司发布新闻稿，宣布收购英国知识图谱初创公司 

Oxford Semantic Technologies，进一步增强本地 AI 功能，为用

户提供更个性化的 AI 体验。 

Oxford Semantic Technologies 公司主打产品是 AI 引擎 

RDFox，目前已经和欧洲、北美的金融、制造和电子商务领域的

组织开展合作。该 AI 引擎的亮点在于通过知识图谱技术，将信息

存储为相关想法的互联网络，处理数据的方式与人类获取、记

忆、回忆和推理知识的方式类似。（C114 通信网 2024.7.18） 

4  行业重要公告 

 
表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

有方科技 2024.7.15 

预计公司 2024 年半年度实现营业收入 16 亿元至 18亿元；

实现归属于母公司所有者的净利润 8,000 万元至 9,600 万

元。 

会畅通讯 2024.7.15 

公司 2024 年半年度营业收入较上年有所下降，预计实现归

属于上市公司股东的净利润 1,600.00 万元–2,100.00 万

元，同比增长 905.15%–1219.26%。 

挖金客 2024.7.16 
预计公司 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润

2,500 万元–2,950 万元，同比增长 10.42%–30.29%。 
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二六三 2024.7.16 

公司拟使用自有资金 1.5亿元对上海二六三进行增资。上述

增资完成后，上海二六三将使用全部增资款向 263 环球通

信进行增资。 

长盈通 2024.7.17 

公司拟向 84 人，授予 198.6839 万股，约占本激励计划草

案公布日公司股本总额的 1.62%，授予价格为 11.38 元/

股。 

天孚通信 2024.7.17 

预计公司 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润

63,012.33 万元–67,732.36 万元，同比增长 167.00% -

187.00%。 

广哈通信 2024.7.18 
预计公司 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利润

1,350 万元～1,550 万元，同比增长 7.95%～23.94%。 

蜂助手 2024.7.18 

公司拟向 97 人授予权益总计 220.00 万股，占本激励计划

草案公告时公司股本总额的 1.00%，其中首次授予 186.50

万股，预留授予33.50万股，分别占本激励计划拟授予权益

总额的 84.77%、15.23%。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力、5G建设速度未达预期、中美贸易摩

擦。 
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