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业绩预告显示复苏态势 看好国产替代和

周期向上 
——电子行业研究周报 

 

投资摘要： 

市场回顾 

上周（7.15-7.21）电子指数涨跌幅 0.46%，在申万 31 个行业中排名第 9，跑

输沪深 300 指数 1.46%。电子行业子行业中半导体设备、被动元件、分立器

件、模拟芯片设计、数字芯片设计表现相对较好，指数分别跑赢沪深 300 指数

6.91%、5.77%、5.36%、3.46%、3.05%。 

每周一谈：业绩预告显示复苏态势 看好国产替代和周期向上 

台积电发布 24 年 Q2 业绩，营收及盈利情况超出预计区间。公司 Q2 实现营

收 208.2 亿美元、同比增长 32.8%、环比增长 10.3%，Q2 毛利率 53.2%、环

比提高 0.1%，营收及毛利率均高于公司此前给出的预计区间上限，业绩增长

主要受益于智能手机及先进制程的需求较好。二季度公司 7 纳米及以下先进制

程销售占比 67%，较一季度提高 2%。公司预计 Q3 营收在 224-232 亿美元之

间，毛利率预计在 53.5%-55.5%。 

上周华海清科、歌尔股份、恒玄科技、甬矽电子、长盈精密、思特威等企业发

布半年度业绩预告，营收或盈利改善明显，消费电子和 AI 等需求回暖有望带

动周期上行、持续刺激企业研发和客户开拓，带动龙头企业后续营收和净利润

延续改善趋势。 

据科创板日报引用台湾经济日报消息，受年内银价大涨推升制造商量产积层式

电感、磁珠的成本，叠加下游手机及 PC 市场需求回暖、传统旺季即将来临，

日本被动元件龙头村田、TDK 等正酝酿涨价，涨价的产品涉及积层式电感、磁

珠等产品，预期大尺寸会先涨价，涨幅约 10%至 20%。鉴于 TDK 和村田等日

系厂商在电感和磁珠市场的领先地位，其率先对相关产品进行涨价，或将引发

其他厂商跟进，国产厂商有望受益。 

根据国家统计局数据，6 月我国集成电路产量 362.0 亿块、同比增长 12.8%，

年内累计产量同比增长 28.9%，周期向上态势明显。3G 改变我国电信运营业

格局。6 月我国集成电路出口金额 138.62 亿美元，同比增长 24%。24 年累计

出口金额 764.08 亿美元，同比增长 21.6%。 

截至 7 月 19 日，费城半导体指数收于 5436.42 点、周跌幅 5.9%，年初至今

涨幅为 30.2%。台湾半导体指数收于 630.26 点、周跌幅为 3.3%，年初至今

上涨 51.7%。上周申万半导体指数周涨幅 5.29%，受政策预期及消息面刺激，

国产替代逻辑下的板块行情后续有望持续演绎。 

投资策略：建议关注国产替代及景气周期上行逻辑下的半导体设备和国产零部

件公司北方华创、中微公司、华海清科、芯源微、拓荆科技、富创精密等。 

风险提示：贸易摩擦加剧，下游需求复苏不及预期，产能扩张不及预期，行业

竞争加剧 
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行业基本资料  

股票家数 468 

行业平均市盈率 45.4 

市场平均市盈率 11.8 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 市场回顾 

上周（7.15-7.21）电子指数涨跌幅 0.46%，在申万 31 个行业中排名第 9，跑输沪

深 300 指数 1.46%。 

本月（7.1-7.21）电子指数涨跌幅 3.46%，在申万 31 个行业中排名第 1，跑赢沪深

300 指数 1.22%。 

年初至今（1.1-7.21）电子指数涨跌幅-5.92%，在申万 31 个行业中排名第 10，跑

输沪深 300 指数 9.07%。 

图1：申万一级行业上周（7.15-7.21）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：申万一级行业本月以来（7.1-7.21）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图3：申万一级行业年初至今（1.1-7.21）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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上周（7.15-7.21）电子行业三级子行业中半导体设备、被动元件、分立器件、模拟

芯片设计、数字芯片设计表现相对较好，指数分别跑赢沪深 300指数 6.91%、5.77%、

5.36%、3.46%、3.05%。 

图4：电子子行业上周（7.15-7.21）涨跌幅 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  

 

 

图5：电子子行业本月（7.1-7.21）涨跌幅  图6：电子子行业年初至今（1.1-7.21）涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

个股方面，上周（7.15-7.21）晶赛科技、则成电子、寒武纪-U、盛科通信-U、芯源

微涨幅居前，涨幅分别为 56.66%、41.51%、34.60%、23.70%、21.85%。博硕科

技、朝阳科技、南亚新材、ST 东旭 B、ST 旭电跌幅居前，跌幅分别为-16.96%、-

17.53%、-17.76%、-20.41%、-23.08%。 
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图7：电子行业上周（7.15-7.21）涨幅前 10 名  图8：电子行业上周（7.15-7.21）跌幅前 10 名 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

上周（7.15-7.21）万得半导体概念指数表现较好，半导体设备指数、长江存储指数

和光刻机指数涨跌幅领先，分别上涨 6.86%、5.86%、4.70%。 

 

图9：万得半导体概念指数上周（7.15-7.21）涨跌幅  图10：万得半导体概念指数年初至今（1.1-7.21）涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

2. 每周一谈：业绩预告显示复苏态势 看好国产替代和周期向

上 

台积电发布 24 年 Q2 业绩，营收及盈利情况超出预计区间。公司 Q2 实现营收 208.2

亿美元、同比增长 32.8%、环比增长 10.3%，Q2 毛利率 53.2%、环比提高 0.1%，

营收及毛利率均高于公司此前给出的预计区间上限，业绩增长主要受益于智能手机

及先进制程的需求较好。二季度公司 7 纳米及以下先进制程销售占比 67%，较一季

度提高2%。公司预计Q3营收在224-232亿美元之间，毛利率预计在53.5%-55.5%。 

上周华海清科、歌尔股份、恒玄科技、甬矽电子、长盈精密、思特威等企业发布半

年度业绩预告，营收或盈利改善明显，消费电子和 AI 等需求回暖有望带动周期上
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行、持续刺激企业研发和客户开拓，带动龙头企业后续营收和净利润延续改善趋势。 

据科创板日报引用台湾经济日报消息，受年内银价大涨推升制造商量产积层式电感、

磁珠的成本，叠加下游手机及 PC 市场需求回暖、传统旺季即将来临，日本被动元

件龙头村田、TDK 等正酝酿涨价，涨价的产品涉及积层式电感、磁珠等产品，预期

大尺寸会先涨价，涨幅约 10%至 20%。鉴于 TDK 和村田等日系厂商在电感和磁珠

市场的领先地位，其率先对相关产品进行涨价，或将引发其他厂商跟进，国产厂商

有望受益。 

根据国家统计局数据，6 月我国集成电路产量 362.0 亿块、同比增长 12.8%，年内

累计产量同比增长 28.9%，周期向上态势明显。 

 

图11：中国集成电路产量及当月同比  图12：中国集成电路产量累计同比 

 

 

 

资料来源：wind，国家统计局，申港证券研究所  资料来源：wind，国家统计局，申港证券研究所 

 

6 月我国集成电路出口金额 138.62 亿美元，同比增长 24%。24 年累计出口金额

764.08 亿美元，同比增长 21.6%。 

 

图13：中国集成电路出口金额及当月同比  图14：中国集成电路出口金额累计同比 

 

 

 

资料来源：wind，海关总署，申港证券研究所  资料来源：wind，海关总署，申港证券研究所 
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截至 7 月 19 日，费城半导体指数收于 5436.42 点、周跌幅 5.9%，年初至今涨幅为

30.2%。台湾半导体指数收于 630.26 点、周跌幅为 3.3%，年初至今上涨 51.7%。

上周申万半导体指数周涨幅 5.29%，受政策预期及消息面刺激，国产替代逻辑下的

板块行情后续有望持续演绎。推荐国产替代及景气周期上行逻辑下的半导体设备和

国产零部件公司北方华创、中微公司、华海清科、芯源微、拓荆科技、富创精密等。 

 

图15：费城半导体指数（截至 7.19）  图16：台湾半导体指数（截至 7.19） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

3. 重要公告 

华海清科：7 月 15 日发布 2024 年半年度业绩预增公告。预计 2024 年半年度实现

营业收入为 145000.00 万元至 152000.00 万元，较上年同期相比增加 21557.51 万

元至 28557.51 万元，同比增长 17.46%至 23.13%。公司预计 2024 年半年度实现

归属于母公司所有者的净利润为 42500.00 万元至 44500.00 万元，较上年同期相

比增加 5090.27 万元至 7090.27 万元，同比增长 13.61%至 18.95%。公司预计 2024

年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 36000.00 万元

至 38000.00 万元，较上年同期相比增加 5254.17 万元至 7254.17 万元，同比增长

17.09%至 23.59%。 

歌尔股份：7 月 15 日发布 2024 年半年度业绩预告。预计上半年实现归属于上市公

司股东的净利润 11.81 亿元–12.65 亿元，同比增长 180%–200%。扣除非经常性损

益后的净利润 11.47 亿元–12.35 亿元，同比增长 160%–180%。 

恒玄科技：7 月 15 日发布 2024 年半年度业绩预告。预计 2024 年半年度实现营业

收入 15.31 亿元左右，与上年同期相比，将增加 6.21 亿元左右，增长 68.24%左右；

其中，第二季度预计实现营业收入 8.78 亿元左右，同比增长 66.76%左右。预计实

现归属于母公司所有者的净利润为 1.48 亿元左右，与上年同期相比，将增加 0.98

亿元左右，同比增长 199.68%左右。扣除非经常性损益净利润为 1.12 亿元左右，

与上年同期相比，将增加 1.06 亿元左右，同比增长 1873.29%左右。 

甬矽电子：7 月 15 日发布关于 2024 年半年度主要经营数据的公告。经公司初步测

算，预计 2024 年半年度实现营业收入 158000 万元到 168000 万元，较上年同期

增长 60.78%到 70.96%。 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2
0

1
4

/0
1
/1

9

2
0

1
4

/0
8
/1

9

2
0

1
5

/0
3
/1

9

2
0

1
5

/1
0
/1

9

2
0

1
6

/0
5
/1

9

2
0

1
6

/1
2
/1

9

2
0

1
7

/0
7
/1

9

2
0

1
8

/0
2
/1

9

2
0

1
8

/0
9
/1

9

2
0

1
9

/0
4
/1

9

2
0

1
9

/1
1
/1

9

2
0

2
0

/0
6
/1

9

2
0

2
1

/0
1
/1

9

2
0

2
1

/0
8
/1

9

2
0

2
2

/0
3
/1

9

2
0

2
2

/1
0
/1

9

2
0

2
3

/0
5
/1

9

2
0

2
3

/1
2
/1

9

2
0

2
4

/0
7
/1

9

费城半导体指数

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0

1
4

/0
1
/1

9

2
0

1
4

/0
8
/1

9

2
0

1
5

/0
3
/1

9

2
0

1
5

/1
0
/1

9

2
0

1
6

/0
5
/1

9

2
0

1
6

/1
2
/1

9

2
0

1
7

/0
7
/1

9

2
0

1
8

/0
2
/1

9

2
0

1
8

/0
9
/1

9

2
0

1
9

/0
4
/1

9

2
0

1
9

/1
1
/1

9

2
0

2
0

/0
6
/1

9

2
0

2
1

/0
1
/1

9

2
0

2
1

/0
8
/1

9

2
0

2
2

/0
3
/1

9

2
0

2
2

/1
0
/1

9

2
0

2
3

/0
5
/1

9

2
0

2
3

/1
2
/1

9

2
0

2
4

/0
7
/1

9

台湾半导体指数



电子行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 10 证券研究报告 

长盈精密：7 月 15 日发布 2024 年半年度业绩预告。上半年预计实现盈利 37000 万

元–45000 万元，扣除非经常性损益后的净利润 17000 万元–25000 万元。 

思特威：7 月 16 日发布 2024 年半年度业绩预告。预计 2024 年半年度实现营业收

入 240000 万元到 250000 万元。与上年同期相比，将增加 132729 万元到 142729

万元，增幅 124%到 133%。预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的净利

润 13500 万元到 15500 万元。与上年同期相比，将增加 20134 万元到 22134 万

元。预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为

13750 万元到 15750 万元，与上年同期相比，将增加 20150 万元到 22150 万元。

如剔除股份支付费用的影响，归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为

20060 万元到 22060 万元。与上年同期相比，将增加 25810 万元到 27810 万元。 

 

4. 行业动态 

三星将使用内部 4nm 工艺量产下一代 HBM4 存储芯片 

据韩媒报道，三星电子已决定使用内部 4nm 工艺制造下一代 HBM4 存储芯片中的

逻辑芯片。逻辑芯片位于芯片堆栈的底部，是 HBM 芯片的核心组件之一。4nm 工

艺节点是三星的标志性芯片代工制程，良率超过 70%，已经应用于三星新推出的

Exynos 2400 芯片组。相较于过去使用的 7nm 和 8nm 工艺，4nm 工艺的成本更高

昂，但却拥有更出色的芯片性能和更低功耗。（来源：SEMI） 

美国考虑采取更严格措施施压日本荷兰限制与中国芯片贸易 

据彭博社 7 月 17 日报道，知情人士表示，美国正在向日本和荷兰施压，称如果东

京电子和阿斯麦等公司继续向中国提供先进半导体技术，美国将考虑采取最严厉的

贸易限制措施。知情人士表示，为了影响盟国，美国正在考虑是否适用“外国直接

产品规则”。作为美国出口管制制度中的一项规则，它允许美国对外国制造的产品实

施管制，只要这些产品使用了哪怕一丁点美国技术。报道称，这项措施被美国盟友

视为过于严厉，它将打击东京电子和荷兰阿斯麦公司在中国的业务。（来源：IC 

Research） 

Q1 全球 EDA 收入增长 14.4% 中国大陆下滑 6.3% 

据 SEMI 电子设计市场数据（EDMD）报告显示，2024 年第一季度，全球 EDA 和

硬件 IP（SIP）收入同比增长 14.4%，达到 45.22 亿美元，延续了几年前两位数的

增长势头。其中，亚太地区整体收入同比增长 19%，但中国大陆收入则下降 6.3%。

印度、韩国和中国台湾地区的新增长抵消了负面影响，印度增长 41%、韩国增长

19%、中国台湾增长 40%，亚洲其他地区增长 3%。（来源：集微网） 

DSCC 报告预计上半年 OLED 智能手机出货量将同比增长 43% 

据研究机构 DSCC 报告，OLED 屏智能手机销售强劲，2024 年第一季度手机出货

量同比增长 50%，预计面板收入增长 3%。上半年，OLED 屏智能手机出货量将同

比增长 43%，预计面板总收入将增长 7%。机构表示，由于 OLED 面板平均销售单
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价（ASP）降低，以及宏观经济改善，预计 2024 年全年 OLED 屏智能手机出货量

将同比增长 21%，面板收入将增长 3%。其中柔性 OLED 屏智能手机出货量将同比

增长 13%，可折叠 OLED 屏手机用将同比增长 26%，刚性 OLED 屏智能手机将增

长 46%。（来源：集微网） 

 

5. 风险提示 

贸易摩擦加剧，下游需求复苏不及预期，厂商产能扩张不及预期，行业竞争加剧 
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


