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医药基金细分行业结构仍维持均衡，全基配置比例处于历史低位

◆ 医药基金及全基医药行业配置情况

（1）医药基金规模及份额：截至2024Q2，医药主题基金总体规模为2845.01亿元，其中主动医药主题基金1767.31亿元，被动医药主题

基金1077.69亿元 。从基金份额上看，2023Q4医药主动基金份额达1392.47亿份，为最高值，2024Q2降至1359亿份，份额未出现明显下

降。

（2）医药基金重仓持股：从医药基金重仓持股比例看：2024Q2主动医药主题基金持仓前三行业分别为传统制药（27.1%）/创新药

（15.9%）/中药（14.6%），整体与2024Q1相比变化较小；被动医药主题基金持仓前三行业分别为传统制药（19.8%）/医疗设备（19.2%）

/CDMO（15.8%）。

（3）全基（剔除被动基金）医药重仓持股：从医药行业在全基的重仓持股比例看：医药行业在全部基金中重仓持股比例为10.4%；剔除

医药基金后，医药行业在全基中重仓持股比例为5.3%，全基配置比例处于历史低位。

风险提示：宏观经济环境风险、药物临床研发风险、国内市场竞争风险、海外市场销售不及预期风险
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2014Q1-2024Q2医药基金规模情况
图：2014Q1-2024Q2主动+被动医药基金规模（亿元）

2021Q4医药主动
基金规模达2700.8
亿元，为最高值

2023Q3医药被动
基金规模达1328.7
亿元，为最高值

资料来源：wind，天风证券研究所
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2014Q1-2024Q2医药基金份额情况
图：2014Q1-2024Q2主动+被动医药基金份额（亿份）

2023Q4医药主动基
金份额达1392.47亿
份，为最高值

资料来源：wind，天风证券研究所



资料来源：wind，天风证券研究所
详细数据欢迎联系：杨松/刘一伯（15214315179）
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2021Q2-2024Q2内地公募基金前十大医药重仓股-主动医药基金
图：内地公募基金前十大医药重仓股-主动医药基金（2021Q2-2024Q2）
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资料来源：wind，天风证券研究所



资料来源：wind，天风证券研究所
详细数据欢迎联系：杨松/刘一伯（15214315179）
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2021Q2-2024Q2内地公募基金前十大医药重仓股-被动医药基金
图：内地公募基金前十大医药重仓股-被动医药基金（2021Q2-2024Q2）

资料来源：wind，天风证券研究所
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2021Q2-2024Q2内地公募基金前十大医药重仓股-（剔除药基后）主动全基
图：内地公募基金前十大医药重仓股-（剔除药基后）主动全基（2021Q2-2024Q2）

资料来源：wind，天风证券研究所
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资料来源：wind，天风证券研究所 8

2021Q1-2024Q2医药股在全基中重仓配置比例

图：2021Q1-2024Q2医药股在全基中重仓配置比例（%）
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资料来源：wind，天风证券研究所 9

2014Q1-2024Q2陆股通及港股通医药持仓变化情况

图：2014Q1-2024Q2陆股通（亿元）及港股通（亿港元）医药持仓变化情况
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风险提示

 宏观经济环境风险

全国性、全球性的公共卫生突发事件、国家经济形势变化以及国际贸易政策变化可能对公司产品销售以及海外业务产生不确定性

影响。

 药物临床研发风险

创新药研发不确定性较大，海外临床成本较高，可能由于患者没有明显获益或者安全性较差等原因研发失败。

 国内市场竞争风险

国内药品及器械市场竞争激烈，存在国内市场竞争风险。

 海外市场销售不及预期风险

海外审批流程、市场环境、文化及人种与国内存在较大的差异。缺乏海外本地化管理和服务的经验、与海外客户沟通的经验可能

对在地化销售产生负面影响。
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