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事件：

2024年 7月 25日，国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持大规

模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》，统筹安排 3000亿元左右超

长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。

投资要点:

 铁路设备进入更新周期，“设备更新”政策驱动产业加速升级

铁路核心控制设备已进入更新周期，铁路相关车载设备的使用寿命

为 8~10年，目前，我国铁路列车运行控制系统、动车组 DMS系统等均

已逐步达到更新年限，产品更新或升级换型需求有待释放。

政策端：2024年 2月 23 日，中央财经委员会第四次会议提出新一

轮大规模设备更新；3月 7日，国务院印发《推动大规模设备更新和消费

品以旧换新行动方案》，支持交通运输设备和老旧农业机械更新。6月 7
日，交通运输部等十三部门印发《交通运输大规模设备更新行动方案》，

加速老旧机车淘汰，鼓励新能源机车更新。7月 25日，国家发展改革委、

财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措

施》，统筹安排 3000亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设

备更新和消费品以旧换新。我们认为，“设备更新”政策频出，或将催

化铁路设备加速升级替换。

 铁路市场化改革深化推进，有利于优化资源配置、提升盈利水平

我国铁路市场化改革持续推进，2024 年 6月 15日，京广高铁武广

段，沪昆高铁沪杭段、杭长段，杭深铁路杭甬段等 4条高铁上运行的时

速 300公里及以上动车组列车开始实行市场化票价机制，区分季节、日

期、时段等实行有升有降、差异化的折扣浮动策略。7月 21日，《中共

中央关于进一步全面深化改革推进中国式现代化的决定》发布，《决定》

提出要“推进铁路体制改革”，并提到“推进能源、铁路等行业自然垄

断环节独立运营和竞争性环节市场化改革。”

我们认为，在“自然垄断环节独立运营”和“竞争性环节市场化改

革”等方向指引下，将有利于推动我国铁路基础设施的建设与管理更加

专业化、现代化，同时有利于优化资源配置，提升企业盈利水平。

 铁路新基建持续完善、客流量回暖复苏，铁路 IT 或迎景气提升

1）铁路基建：据人民铁道数据，截至 2023年底，全国铁路营业里
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程达到 15.9万公里，其中高铁 4.5万公里。据国铁集团印发的《现代化

铁路基础设施体系建设方案》目标：2025 年我国铁路营业里程达 16.5
万公里，其中高铁 5万公里；2035年铁路网规模达 20万公里左右，其

中高铁 7万公里左右。2024年 5月 11日，国铁集团开启 2024 年机车车

辆首次招标，共计 165标准组，超过 2023年全年的 158组；2024H1全

国铁路完成固定资产投资 3373亿元，同比+10.6%，创历史同期新高。

2）铁路客流：2020-2022 年，受疫情影响铁路客流量下滑，2022
年客流量仅为 2019 年的 45.7%，为 2010 年以来最低。2023 年，全国

铁路客流量进入快速恢复阶段，国铁集团旅客发送量同比+128.57%；

2024Q1，全国铁路发送旅客 10亿+，同比+28.35%。

3）铁路信息化：涵盖旅客信息化、货运信息化、运营信息化、技术

信息化和管理信息化等方面。据智研瞻数据，2023年中国铁路信息化市

场规模达 8470亿元，随着我国铁路运输需求的不断增长，政府对铁路 IT
的战略重视和资金投入，以及智能驾驶、AI 等新技术发展，预计

2024-2030年行业增长率在 10.6%-11.83%，2030年行业规模将达 17819
亿元。

 行业评级及投资策略：铁路体制改革及客运量升温有望提升铁路企

业盈利水平，叠加大规模设备更新加速铁路领域投资，铁路 IT建设

有望迎新机遇，维持计算机行业“推荐”评级。

 相关标的：思维列控、时代电气、交大思诺、中国通号、航天智装、

辉煌科技，远望谷，佳讯飞鸿等。

 风险提示：政策推进不及预期、相关公司业绩不及预期、铁路投资

不及预期、铁路招标不及预期、产品迭代不及预期。
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【计算机小组介绍】

刘熹，计算机行业首席分析师，上海交通大学硕士，多年计算机行业研究经验，致力于做前瞻性
深度研究，挖掘投资机会。新浪金麒麟新锐分析师、Wind金牌分析师团队核心成员。

【分析师承诺】

刘熹, 本报告中的分析师均具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的

职业态度，独立，客观的出具本报告。本报告清晰准确的反映了分析师本人的研究观点。分析师本人不曾因，

不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收取到任何形式的补偿。
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