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中央财政直接安排资金支持，家电以旧换新补贴比例由上轮 10%
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报告摘要 

 
事件：2024 年 7 月 25 日，国家发展改革委和财政部联合发布《关于

加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》的通知，加力支

持家电产品以旧换新。 

 

中央财政直接安排资金支持，地方财政按比例安排配套资金。1）中

央财政：直接向地方安排 1500 亿元左右超长期特别国债资金，用于落实

第（三）、（四）、（五）、（七）、（八）、（九）条所列支持政策；2024 年安排

75 亿元支持第（十）条政策。2）央地分担：第（三）、（五）、（七）、（八）、

（九）条涉及的支持资金按照总体 9:1 的原则实行央地共担，东部、中

部、西部地区中央承担比例分别为 85%、90%、95%。 

 

家电以旧换新补贴比例由上轮 10%提升至 15-20%，关注高能效与智

能化方向。1）第（七）条：支持地方提升消费品以旧换新能力。综合各

地区常住人口、地区生产总值、家电保有量等因素确定资金规模；重点支

持家电以旧换新、旧房装修、厨卫等局部改造、居家适老化改造所用物品

和材料购置，促进智能家居消费等。2）第（九）条：支持家电产品以旧

换新。a）补贴范围：对个人消费者购买冰箱、洗衣机、电视、空调、电

脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等 8 类家电产品给予以旧换新补贴；b)

补贴标准： 对 2 级及以上能效或水效的产品补贴 15%，1 级及以上额外补

贴 5%补贴。每位消费者每类产品可补贴 1 件，每件补贴不超过 2000 元。 

 

“以奖代补”，积极支持废弃电器电子产品回收处理。第（十）条政

策指出，2024 年中央财政安排 75 亿元，采取“以奖代补”方式继续支持

废弃电器电子产品回收处理工作，截至 2023 年底符合规定但尚未补贴的，

经生态环境部核实核定后分期据实予以支持。 

 

投资建议：高质量发展之下优胜劣汰，建议关注优先受益的白电、黑

电、厨电龙头。1）白电：美的集团、海尔智家、格力电器、海信家电。

2）黑电：TCL 电子、海信视像。3）厨电：老板电器、火星人。 

 

风险提示：政策刺激终端消费效果不及预期、宏观经济波动、大家电

受地产环境影响等。   
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P2 中央财政直接安排资金支持，家电以旧换新补贴比例由上轮 10%

提升至 15-20%  

 

重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 2024/07/25 

000333 美的集团 买入 4.93  5.44  6.15  6.82  11.08  10.92  9.66  8.72  59.40 

600690 海尔智家 买入 1.79  2.00  2.21  2.44  11.73  12.68  11.45  10.36  25.29 

000651 格力电器 买入 5.22 5.74 6.34 6.87 6.16  6.52  5.90  5.44  37.39 

000921 海信家电 买入 2.08  2.37  2.72  3.10  9.81  10.85  9.44  8.31  25.72 

01070 TCL 电子 买入 0.31 0.44 0.51 0.64 8.32 11.29 9.59 7.73 4.91 

600060 海信视像 买入 1.62  1.89  2.20  2.44  12.89  9.94  8.54  7.71  18.82 

002508 老板电器 买入 1.83 2.01 2.21 2.42 11.93 10.06 9.16 8.36 20.23 

300894 火星人 买入 0.60 0.73 0.79 0.87 26.85 15.75 14.51 13.24 11.49  
资料来源：Wind 资讯，太平洋研究院整理 

（注：老板电器、火星人盈利预测采用 Wind 一致预期，其余均采用团队已外发报告） 
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P3 中央财政直接安排资金支持，家电以旧换新补贴比例由上轮 10%

提升至 15-20%  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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