
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|电子 
 

[Table_Title] 
24H1 业绩预喜率较高，半导体周期曙光初

现 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——电子行业跟踪报告 

 

[Table_ReportDate] 
2024 年 07 月 26 日 

 

[Table_Summary] 行业核心观点： 

SW 电子行业共 161 个公司披露 2024 年 H1 业绩预告，占比约 33.3%，

披露率高于 A 股整体。截止 2024 年 7 月 25 日，A 股共 1693 个公司披

露 2024年 H1业绩预告情况，披露率为 31.6%。分行业看，SW电子行业

共 161家公司披露 2024年 H1业绩预告，披露率为 33.3%，略高于 A股

整体披露率，处于申万各一级行业中游。 

投资要点： 

⚫ SW 电子行业主板 2024年 H1业绩预告披露率最高。分板块看，SW电子

行业已披露 2024年 H1业绩预告的 161个标的中，北证、创业板、科创

板、主板的业绩披露率分别为 6.3%/19.6%/23.6%/54.4%，SW 电子行业

各板块的披露率均高于 A股全行业，其中主板披露率最高，达 54.4%。 

⚫ SW 电子行业 2024 年 H1 业绩预喜率约七成，高于 A 股整体业绩向好比

例。从业绩预告类型看，A 股全行业中业绩向好（略增/扭亏/续盈/预

增）的公司数量为 783 家，占比 46.2%，其中略增/扭亏/续盈/预增的

公司占比分别为 6.4%/12.1%/0.4%/27.3%。SW电子行业中业绩向好（略

增/扭亏/续盈/预增）的公司数量为 115 家，占比 71.4%，高于 A 股全

行业公司业绩向好的比例，其中略增/扭亏/续盈/预增的公司占比分别

为 11.8%/16.1%/1.9%/41.6%。 

⚫ 24H1 电子行业归母净利润预计同比大幅增长。以业绩预告的区间中值

为标准计算，剔除未发布利润端预告的公司，SW 电子行业 158 家公司

合计归母净利润为 309.29 亿元，相较 2023 年中报合计归母净利润

92.10亿元同比大幅增长 235.8%，主要是下游终端复苏及 AI产业链加

速建设提振半导体行业需求，半导体行业周期有望见底回升，业内公司

盈利能力提升所致。具体个股看，2024年 H1归母净利润同比转好（扭

亏为盈/同比增长/亏损收窄）的数量为 131家，占比 82.9%。其中，同

比增长的公司有 84家，占比 53.2%；同比增速超过 100%的有 34家，占

比 21.5%；扭亏为盈的公司有 26家，占比 16.5%；亏损收窄的公司有 21

家，占比 13.3%。 

⚫ 投资建议：根据 SW电子行业 2024 年 H1 业绩预告披露情况，行业整体

盈利能力有所提升，主要是下游终端复苏及 AI产业链加速建设提振半

导体行业需求，半导体行业周期有望见底回升，业内公司盈利能力提升

所致，有约八成公司利润端转好，建议重点关注净利润同比增长及扭亏

为盈的标的公司。细分板块上，建议把握 AI浪潮下算力建设与终端创

新的双主线机遇，关注其中业绩向好的标的。 

⚫ 风险因素：AI应用发展不及预期；AI终端需求不及预期；市场竞争加

剧；国产产品性能不及预期；数据统计口径差异。    
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A股2024年中报业绩预告基本披露完毕，根据iFinD截止2024年7月25日统计的业绩预

告相关数据（含在招股说明书等其他公告中披露业绩预告的情况，但未考虑仅披露业

绩快报的情况），我们对SW电子行业2024年中报的业绩预告情况进行综合分析。 

1    SW 电子公司 2024 年 H1 业绩预告披露率约 33.3% 

SW电子行业共161个公司披露2024年H1业绩预告，占比约33.3%，披露率高于A股整体。

截止2024年7月25日，A股共1693个公司披露2024年H1业绩预告情况，披露率为31.6%。

分行业看，SW电子行业共161家公司披露2024年H1业绩预告，披露率为33.3%，略高于

A股整体披露率，处于申万各一级行业中游。 

图表1：申万各一级行业 2024 年 H1 业绩预告披露率情况 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

注：统计口径说明，SW银行部分公司直接披露业绩快报，本次统计不含单独披露业绩快报情况，因此行业对比中剔除SW银行。 

分板块看，SW电子行业主板2024年H1业绩预告披露率最高。分板块看，SW电子行业已

披露2024年H1业绩预告的161个标的中，北证、创业板、科创板、主板披露业绩预告

的公司数量分别为1/29/33/98家，北证、创业板、科创板、主板的业绩披露率分别为

6.3%/19.6%/23.6%/54.4%，SW电子行业各板块的披露率均高于A股全行业，其中主板

披露率最高，达54.4%。 

图表2：按板块分类电子行业及 A 股全行业 2024 年 H1 业绩预告披露率 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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SW电子行业2024年H1业绩预喜率约七成，高于A股整体业绩向好比例。从业绩预告类

型看，A股全行业中业绩向好（略增/扭亏/续盈/预增）的公司数量为783家，占比46.2%，

其中略增/扭亏/续盈/预增的公司占比分别为6.4%/12.1%/0.4%/27.3%。SW电子行业中

业绩向好（略增/扭亏/续盈/预增）的公司数量为115家，占比71.4%，高于A股全行业

公司业绩向好的比例，其中略增 /扭亏 /续盈 /预增的公司占比分别为

11.8%/16.1%/1.9%/41.6%。 

图表3：2024 年 H1 A 股全行业公司业绩预告变化分布 图表4：2024 年 H1 电子行业公司业绩预告变化分布 

  

资料来源：iFinD，万联证券研究所 资料来源：iFinD，万联证券研究所 

2    行业盈利能力回升，约八成公司利润端预计同比转好 

24H1电子行业归母净利润预计同比大幅增长，八成公司业绩预计同比转好。以业绩预

告的区间中值为标准计算，剔除未发布利润端预告的公司，SW电子行业158家公司合

计归母净利润为309.29亿元，相较2023年中报合计归母净利润92.10亿元同比大幅增

长235.8%，主要是下游终端复苏及AI产业链加速建设提振半导体行业需求，半导体行

业周期有望见底回升，业内公司盈利能力提升所致。具体个股看，2024年H1归母净利

润同比转好（扭亏为盈/同比增长/亏损收窄）的数量为131家，占比82.9%。其中，同

比增长的公司有84家，占比53.2%；同比增速超过100%的有34家，占比21.5%；扭亏为

盈的公司有26家，占比16.5%；亏损收窄的公司有21家，占比13.3%。 

图表5：电子行业归母净利润同比变化分布（单位：个） 

 
资料来源：iFinD，万联证券研究所 

注：2024年H1归母净利润以业绩预告区间中值计算，2023年为中报披露数值。 
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24H1电子行业扣非归母净利润同比大幅增长，整体核心业务盈利能力提升。以业绩预

告的区间中值为标准计算，剔除未发布扣非归母净利润端预告的公司，SW电子行业

154家公司合计扣非归母净利润为252.09亿元，由2023年H1合计扣非归母净利润7.49

亿元同比大幅增长3264.9%，表明电子行业整体核心业务的盈利能力回升。具体个股

看，SW电子行业2024年H1扣非归母净利润同比转好（扭亏为盈/同比增长/亏损收窄）

的数量为132家，占比85.7%。其中，同比增长的公司有77家，占比50.0%；同比增速

超过100%的有31家，占比20.1%；扭亏为盈的公司有31家，占比20.1%；亏损收窄的公

司有24家，占比15.6%。 

图表6：电子行业扣非归母净利润同比变化分布（单位：个） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

注：2024年H1扣非归母净利润以业绩预告区间中值计算，2023年为中报披露数值。 

3    2024 年 H1 预告归母净利润同比增长及扭亏为盈公司一览 

以区间中值计算2024年H1归母净利润，SW电子行业同比增长及扭亏为盈的公司业绩

预告情况如下，其中归母净利润同比增幅最大的前五家公司分别为航天智造、日久光

电、飞荣达、生益电子和长川科技。 

图表7：预告归母净利润同比增长及扭亏为盈公司一览 

证券代码 证券名称 2024H1预告

净利润上限

（亿元） 

2024H1预告

净利润下限

（亿元） 

2024H1预告

归母净利润

中值（亿

元） 

2023H1归母

净利润（亿

元） 

2024H1归母

净利润同比

增速（以中

值计算） 

300446.SZ 航天智造 4.00 3.50 3.75 0.08 4873.5% 

003015.SZ 日久光电 0.36 0.30 0.33 0.02 1703.3% 

300602.SZ 飞荣达 0.64 0.54 0.59 0.04 1367.7% 

688183.SH 生益电子 1.10 0.94 1.02 0.10 963.2% 

300604.SZ 长川科技 2.30 2.00 2.15 0.20 949.8% 

603501.SH 韦尔股份 14.08 13.08 13.58 1.53 786.7% 

688008.SH 澜起科技 6.23 5.83 6.03 0.82 636.6% 

603893.SH 瑞芯微 1.95 1.60 1.77 0.25 614.7% 

688325.SH 赛微微电 0.31 0.31 0.31 0.05 571.8% 

600360.SH ST华微 0.70 0.60 0.65 0.10 537.3% 
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002636.SZ 金安国纪 0.80 0.60 0.70 0.11 516.7% 

002185.SZ 华天科技 2.30 1.90 2.10 0.63 234.0% 

600601.SH 方正科技 1.72 1.27 1.50 0.48 211.1% 

002584.SZ 西陇科学 0.45 0.32 0.39 0.13 206.8% 

688608.SH 恒玄科技 1.48 1.48 1.48 0.49 200.5% 

000725.SZ 京东方A 23.00 21.00 22.00 7.36 199.0% 

000100.SZ TCL科技 10.50 9.50 10.00 3.40 193.7% 

002241.SZ 歌尔股份 12.65 11.81 12.23 4.22 190.0% 

300916.SZ 朗特智能 0.85 0.75 0.80 0.31 160.2% 

300679.SZ 电连技术 3.35 3.00 3.18 1.25 153.7% 

300566.SZ 激智科技 1.35 1.15 1.25 0.50 150.1% 

000636.SZ 风华高科 2.35 1.85 2.10 0.85 146.9% 

002729.SZ 好利科技 0.23 0.17 0.20 0.08 142.7% 

002273.SZ 水晶光电 4.50 4.00 4.25 1.77 139.5% 

688018.SH 乐鑫科技 1.52 1.52 1.52 0.65 134.8% 

688478.SH 晶升股份 0.37 0.33 0.35 0.15 130.3% 

002463.SZ 沪电股份 11.60 10.80 11.20 4.93 127.4% 

688123.SH 聚辰股份 1.43 1.43 1.43 0.64 124.9% 

002876.SZ 三利谱 0.62 0.44 0.53 0.24 121.3% 

300054.SZ 鼎龙股份 2.21 2.01 2.11 0.96 120.0% 

300623.SZ 捷捷微电 2.26 1.97 2.11 0.96 120.0% 

688150.SH 莱特光电 1.04 0.81 0.92 0.44 111.1% 

688484.SH 南芯科技 2.21 2.03 2.12 1.01 110.2% 

002916.SZ 深南电路 10.00 9.10 9.55 4.74 101.5% 

001389.SZ 广合科技 3.20 3.00 3.10 1.58 96.5% 

688099.SH 晶晨股份 3.62 3.62 3.62 1.85 96.0% 

002869.SZ 金溢科技 0.16 0.16 0.16 0.08 90.1% 

002922.SZ 伊戈尔 1.85 1.58 1.72 0.90 90.1% 

688678.SH 福立旺 0.45 0.41 0.43 0.24 78.6% 

301383.SZ 天键股份 1.00 0.90 0.95 0.54 76.3% 

002845.SZ 同兴达 0.20 0.16 0.18 0.10 74.8% 

002947.SZ 恒铭达 1.80 1.50 1.65 0.95 74.3% 

688138.SH 清溢光电 0.93 0.87 0.90 0.53 67.7% 

603629.SH 利通电子 0.50 0.41 0.46 0.27 67.3% 

600183.SH 生益科技 9.50 9.00 9.25 5.55 66.7% 

603228.SH 景旺电子 7.02 6.38 6.70 4.04 65.8% 

688049.SH 炬芯科技 0.41 0.41 0.41 0.25 64.8% 

605258.SH 协和电子 0.35 0.30 0.33 0.20 63.6% 

002045.SZ 国光电器 1.12 0.97 1.05 0.64 62.3% 

688550.SH 瑞联新材 0.94 0.94 0.94 0.58 62.1% 

300576.SZ 容大感光 0.76 0.67 0.72 0.45 60.0% 

002409.SZ 雅克科技 5.80 5.12 5.46 3.41 60.0% 

003019.SZ 宸展光电 1.39 1.18 1.28 0.81 58.1% 

002782.SZ 可立克 1.10 0.95 1.03 0.66 56.2% 

603986.SH 兆易创新 5.18 5.18 5.18 3.36 54.2% 
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002371.SZ 北方华创 29.60 25.70 27.65 17.99 53.7% 

300537.SZ 广信材料 0.35 0.25 0.30 0.20 50.8% 

603920.SH 世运电路 3.15 2.75 2.95 1.96 50.5% 

002139.SZ 拓邦股份 4.13 3.61 3.87 2.58 50.0% 

300279.SZ 和晶科技 0.34 0.28 0.31 0.21 50.0% 

603005.SH 晶方科技 1.17 1.08 1.13 0.77 46.8% 

688279.SH 峰岹科技 1.22 1.22 1.22 0.83 46.7% 

002130.SZ 沃尔核材 4.69 3.81 4.25 2.93 45.0% 

002138.SZ 顺络电子 3.76 3.66 3.71 2.56 45.0% 

002134.SZ 天津普林 0.26 0.20 0.23 0.16 40.4% 

300408.SZ 三环集团 10.97 9.51 10.24 7.31 40.0% 

301106.SZ 骏成科技 0.57 0.52 0.55 0.39 39.3% 

688582.SH 芯动联科 0.56 0.56 0.56 0.41 38.1% 

301099.SZ 雅创电子 0.40 0.35 0.38 0.27 37.0% 

301280.SZ 珠城科技 1.10 0.91 1.01 0.75 34.4% 

300964.SZ 本川智能 0.20 0.14 0.17 0.13 32.5% 

688409.SH 富创精密 1.35 1.15 1.25 0.96 30.6% 

688041.SH 海光信息 8.86 7.88 8.37 6.77 23.6% 

002475.SZ 立讯精密 54.45 52.27 53.36 43.56 22.5% 

688720.SH 艾森股份 0.14 0.14 0.14 0.11 22.3% 

300303.SZ 聚飞光电 1.53 1.30 1.42 1.18 20.0% 

002859.SZ 洁美科技 1.25 1.15 1.20 1.00 20.0% 

000045.SZ 深纺织A 0.50 0.37 0.44 0.36 19.8% 

688120.SH 华海清科 4.45 4.25 4.35 3.74 16.3% 

300346.SZ 南大光电 1.82 1.68 1.75 1.52 15.0% 

300475.SZ 香农芯创 2.28 1.52 1.90 1.77 7.6% 

300285.SZ 国瓷材料 3.50 3.30 3.40 3.19 6.6% 

300784.SZ 利安科技 0.33 0.30 0.31 0.30 5.9% 

300666.SZ 江丰电子 1.68 1.53 1.61 1.53 5.0% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

4    2024 年 H1 预告扣非净利润同比增长及扭亏为盈公司一览 

以区间中值计算2024年H1扣非归母净利润，SW电子行业同比增长及扭亏为盈的公司

业绩预告情况如下，其中扣非归母净利润同比增幅最大的前五家公司分别为澜起科

技、航天智造、生益电子、恒轩科技和瑞芯微。 
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图表8：预告扣非归母净利润同比增长及扭亏为盈公司一览 

证券代码 证券名称 2024H1预告

扣非净利润

上限（亿

元） 

2024H1预告

扣非净利润

下限（亿

元） 

2024H1预告

扣非净利润

中值（亿

元） 

2023H1扣非

净利润（亿

元） 

2024H1扣非

净利润同比

增速（以中

值计算） 

688008.SH 澜起科技 5.65 5.35 5.50 0.04 14336% 

300446.SZ 航天智造 3.70 3.20 3.45 0.05 7028% 

688183.SH 生益电子 1.00 0.85 0.93 0.03 3431% 

688608.SH 恒玄科技 1.12 1.12 1.12 0.06 1872% 

603893.SH 瑞芯微 1.89 1.54 1.71 0.15 1042% 

600360.SH ST华微 0.56 0.46 0.51 0.05 841% 

300537.SZ 广信材料 0.35 0.25 0.30 0.03 783% 

002876.SZ 三利谱 0.76 0.54 0.65 0.11 470% 

002584.SZ 西陇科学 0.40 0.30 0.35 0.06 458% 

688409.SH 富创精密 1.25 1.05 1.15 0.25 357% 

600601.SH 方正科技 1.31 1.00 1.16 0.28 307% 

002273.SZ 水晶光电 4.20 3.80 4.00 1.11 262% 

300475.SZ 香农芯创 2.91 2.15 2.53 0.71 258% 

300566.SZ 激智科技 1.12 0.92 1.02 0.29 248% 

300916.SZ 朗特智能 0.77 0.67 0.72 0.22 230% 

688123.SH 聚辰股份 1.45 1.45 1.45 0.45 223% 

000636.SZ 风华高科 2.45 1.95 2.20 0.68 222% 

600288.SH 大恒科技 0.10 0.10 0.10 0.03 193% 

300054.SZ 鼎龙股份 2.01 1.81 1.91 0.68 180% 

002729.SZ 好利科技 0.21 0.16 0.19 0.07 174% 

688018.SH 乐鑫科技 1.46 1.46 1.46 0.54 170% 

002241.SZ 歌尔股份 12.35 11.47 11.91 4.41 170% 

300679.SZ 电连技术 3.21 2.86 3.04 1.17 159% 

688150.SH 莱特光电 0.93 0.70 0.81 0.32 152% 

603629.SH 利通电子 0.46 0.36 0.41 0.16 150% 

002463.SZ 沪电股份 11.32 10.52 10.92 4.44 146% 

688678.SH 福立旺 0.35 0.32 0.34 0.14 138% 

688478.SH 晶升股份 0.19 0.16 0.17 0.08 116% 

688099.SH 晶晨股份 3.40 3.40 3.40 1.58 115% 

300623.SZ 捷捷微电 1.77 1.54 1.65 0.77 115% 

002916.SZ 深南电路 9.10 8.20 8.65 4.26 103% 

688279.SH 峰岹科技 1.04 1.04 1.04 0.54 94% 

002922.SZ 伊戈尔 1.75 1.50 1.63 0.85 92% 

605258.SH 协和电子 0.31 0.26 0.29 0.15 91% 

688138.SH 清溢光电 0.84 0.78 0.81 0.43 88% 

002947.SZ 恒铭达 1.75 1.45 1.60 0.87 84% 

300279.SZ 和晶科技 0.32 0.27 0.30 0.16 80% 

600183.SH 生益科技 9.30 8.80 9.05 5.17 75% 

300666.SZ 江丰电子 1.78 1.62 1.70 0.98 74% 

300964.SZ 本川智能 0.10 0.07 0.09 0.05 73% 
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002782.SZ 可立克 1.07 0.92 0.99 0.57 72% 

603986.SH 兆易创新 4.74 4.74 4.74 2.75 72% 

688550.SH 瑞联新材 0.87 0.87 0.87 0.52 69% 

001389.SZ 广合科技 3.25 3.05 3.15 1.87 68% 

600171.SH 上海贝岭 1.25 1.05 1.15 0.69 67% 

301099.SZ 雅创电子 0.48 0.40 0.44 0.26 66% 

003019.SZ 宸展光电 1.31 1.10 1.20 0.73 66% 

002371.SZ 北方华创 28.10 24.40 26.25 16.09 63% 

688582.SH 芯动联科 0.48 0.48 0.48 0.30 61% 

300408.SZ 三环集团 9.68 8.54 9.11 5.69 60% 

870357.BJ 雅葆轩 0.22 0.20 0.21 0.13 59% 

002409.SZ 雅克科技 5.87 5.19 5.53 3.49 58% 

603005.SH 晶方科技 0.97 0.87 0.92 0.59 55% 

300576.SZ 容大感光 0.71 0.62 0.67 0.43 55% 

002077.SZ 大港股份 0.36 0.29 0.33 0.21 52% 

603228.SH 景旺电子 6.39 5.81 6.10 4.03 52% 

002138.SZ 顺络电子 3.56 3.46 3.51 2.33 51% 

603920.SH 世运电路 3.10 2.70 2.90 1.92 51% 

002139.SZ 拓邦股份 4.07 3.56 3.81 2.54 50% 

600751.SH 海航科技 1.01 0.83 0.92 0.62 48% 

301383.SZ 天键股份 0.78 0.68 0.73 0.49 48% 

002130.SZ 沃尔核材 4.41 3.58 4.00 2.76 45% 

688049.SH 炬芯科技 0.23 0.23 0.23 0.16 44% 

301280.SZ 珠城科技 1.05 0.86 0.96 0.69 39% 

000045.SZ 深纺织A 0.43 0.33 0.38 0.28 37% 

301106.SZ 骏成科技 0.56 0.51 0.54 0.39 36% 

688019.SH 安集科技 2.23 2.12 2.18 1.61 35% 

002045.SZ 国光电器 0.80 0.65 0.73 0.54 35% 

688041.SH 海光信息 8.21 7.26 7.74 6.19 25% 

002134.SZ 天津普林 0.23 0.18 0.20 0.16 24% 

300346.SZ 南大光电 1.43 1.29 1.36 1.12 21% 

688120.SH 华海清科 3.80 3.60 3.70 3.07 20% 

002475.SZ 立讯精密 50.77 47.89 49.33 41.54 19% 

002859.SZ 洁美科技 1.22 1.12 1.17 0.99 18% 

300303.SZ 聚飞光电 1.04 0.87 0.95 0.83 15% 

300285.SZ 国瓷材料 3.20 3.00 3.10 2.83 9% 

300784.SZ 利安科技 0.30 0.27 0.28 0.26 8% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

5    投资建议 

根据SW电子行业2024年H1业绩预告披露情况，行业整体盈利能力有所提升，主要是下

游终端复苏及AI产业链加速建设提振半导体行业需求，半导体行业周期有望见底回

升，业内公司盈利能力提升所致，有约八成公司利润端转好（包括利润增长、扭亏为

盈和亏损收窄情况），建议重点关注净利润同比增长及扭亏为盈的标的公司。细分板
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块上，建议把握AI浪潮下算力建设与终端创新的双主线机遇，关注其中业绩向好的标

的。 

6    风险因素 

AI应用发展不及预期；AI终端需求不及预期；市场竞争加剧；国产产品性能不及预期；

数据统计口径差异。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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