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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 补贴细则落地助力老旧船舶换新，支撑行业景气度继续上行 

7 月 25 日，国家发展改革委和财政部印发《关于加力支持大规模设备更新
和消费品以旧换新的若干措施》的通知。本政策在 6 月发布的《交通运输
大规模设备更新行动方案》基础上，（1）进一步细化了补贴政策，对①提
前报废老旧船舶、②新建新能源船舶、③提前报废并更新为燃油动力/新能
源清洁船舶，按不同船型分别补贴 1000、1000-2200、1500-3200元/总吨。
（2）明确了资金渠道，即由发改委安排约 1480 亿元的超长期特别国债大
规模设备更新专项资金来落实。本政策细化了补贴条例、明确了资金渠道，
有望加快老旧船舶更新换代、向新能源转型，支持行业景气度继续上行。 

◼ 更新政策下三大造船指标有望进一步增长，船企盈利空间持续扩大 

2024年上半年中国船舶行业保持高景气度运行。根据中国船舶工业协会数
据，2024 年上半年国内造船完工量/新接量/手持量分别达 2502/5422/17155

万载重吨，同比增长 18.4%/43.9%/38.6%，对应国际市场份额分别达
55.0%/74.7%/58.9%。（1）分船型看，散货船/油船/集装箱船为主要船型，
占完工量的 49.4%/4.6%/41.8%，占新接量的 36.9%/39.7%/12.2%。（2）出
口船舶总金额达 206.7 亿美元，出口船舶占全国造船完工量、新接订单量、
手持订单量的比重为 89.1%、93.5%和 93.6%。2024 年下半年在船舶更新
换代政策的推动下，国内三大造船指标有望进一步增长，船企盈利空间持
续扩大。 

◼ 受益于船舶行业高景气度，国内零部件企业订单饱满业绩待释放 

船舶产业链自主可控为大趋势，国内船舶零部件企业将充分受益行业周期
上行：（1）亚星锚链：全球最大的链条生产企业之一，专业从事船用锚链、
海洋系泊链和矿用链。2016 年公司在全球和国内锚链市场份额分别高达
65%和 78%，并是全球唯二可以提供 R6 级系泊链的企业，全球龙头地位
稳固，将充分受益行业景气上行。（2）纽威股份：全球工业阀门龙头，产
品覆盖产球阀、蝶阀、闸阀、截止阀、止回阀、调节阀等十大系列，已基
本具备为油气、化工、海工等行业提供全套阀门解决方案的实力。 

◼ 投资建议：1）船企推荐海工板块困境反转的中集集团，建议关注船舶
龙头中国船舶、中国重工；2）零部件板块推荐亚星锚链、纽威股份，建
议关注中国动力。 

◼ 风险提示：政策实施不及预期、原材料价格波动风险、汇率波动风险、
行业竞争加剧等。  

 

表 1：重点公司估值 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

000039 中集集团 407.67 7.56 0.08 0.46 0.61 96.78 16.43 12.39 买入 

601890 亚星锚链 66.58 6.94 0.25 0.33 0.43 28.15 21.03 16.14 增持 

603699 纽威股份 130.03 17.10 0.95 1.25 1.47 18.01 13.68 11.63 买入 
  

数据来源：Wind，东吴证券研究所，（注：中集集团、纽威股份、亚星锚链盈利预测来自于东吴证券研究所，

估值日期截至 2024年 7月 25日） 
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