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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块下跌 2.41%，表现优于大盘；其中，特

钢板块下跌 2.98%，长材板块下跌 0.01%，板材板块下跌 2.35%；铁

矿石板块下跌 4.53%，钢铁耗材板块下跌 1.84%，贸易流通板块下跌

1.504%。 

➢ 铁水产量环比微降。截至 7 月 26 日，样本钢企高炉产能利用率 89.

6%，周环比下降 0.01百分点。截至 7月 26日，样本钢企电炉产能利

用率 44.5%，周环比下降 0.47 百分点。截至 7 月 26 日，五大钢材品

种产量 776.3万吨，周环比下降 8.32万吨，周环比下降 1.06%。截至

7 月 26 日，日均铁水产量为 239.61 万吨，周环比下降 0.04 万吨，同

比下降 1.08 万吨。 

➢ 五大材消费量环比下降。截至 7月 26日，五大钢材品种消费量 874.8

万吨，周环比下降 24.74万吨，周环比下降 2.75%。截至 7月 26日，

主流贸易商建筑用钢成交量 10.3 万吨，周环比下降 1.21 万吨，周环

比下降 10.48%。 

➢ 社会库存环比下降。截至 7 月 26 日，五大钢材品种社会库存 1270.0

万吨，周环比下降7.19万吨，周环比下降0.56%，同比增加7.48%。

截至 7 月 26 日，五大钢材品种厂内库存 487.8 万吨，周环比增加 7.8

3 万吨，周环比增加 1.63%，同比增加 13.56%。 

➢ 普钢价格环比下跌。截至 7月 26日，普钢综合指数 3657.1 元/吨，周

环比下降 112.01元/吨，周环比下降 2.97%，同比下降 12.06%。截至

7月 26 日，特钢综合指数 6804.5 元/吨，周环比下降 37.10元/吨，周

环比下降 0.54%，同比下降 3.23%。截至 7 月 26 日，螺纹钢高炉吨

钢利润为-411.32 元/吨，周环比下降 89.1 元/吨，周环比下降 27.6

4%。截至 7 月 26 日，螺纹钢电炉吨钢利润为-511.11 元/吨，周环比

增加 17.4 元/吨，周环比增加 3.30%。 

➢ 主焦煤价格环比下降。截至 7 月 26 日，日照港澳洲粉矿现货价格指

数（62%Fe）为 787 元/吨，周环比下降 26.0 元/吨，周环比下降 3.2

0%。截至 7 月 26 日，京唐港主焦煤库提价为 2050 元/吨，周环比下

降 20.0 元/吨。截至 7 月 26 日，一级冶金焦出厂价格为 2340 元/吨，

周环比持平。截至 7 月 26 日，样本钢企焦炭库存可用天数为 10.25

天，周环比下降 0.3 天，同比下降 0.6 天。截至 7 月 26 日，样本钢企

进口铁矿石平均可用天数为 20.39 天，周环比下降 0.3 天，同比增加

1.8 天。截至 7 月 26 日，样本独立焦化厂焦煤库存可用天数为 9.96

天，周环比下降 0.4 天，同比下降 0.0 天。 

➢ 本周，铁水日产环比微降，仍低于往年同期水平（截至 7 月 26 日，

日均铁水产量为 239.61 万吨，周环比下降 0.04 万吨，同比下降 1.08

万吨），需求整体较差。五大材社会库存环比下降 0.56%，五大材厂
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内库存环比增加 1.63%。本周钢价延续下降态势，原料价格随之整体

下降，日照港澳洲粉矿（62%Fe）环比下跌 26 元/吨，京唐港主焦煤

库提价环比下降 20 元/吨。需注意的是，7 月 26 日，国新办举行“推

动高质量发展”系列主题新闻发布会，国务院国资委财务监管与运行

评价局负责人刘绍娓表示，未来 5 年中央企业预计安排大规模设备更

新改造总投资超 3 万亿元。一是加快推动先进设备更新。二是加快推

动数字化转型。三是加快推动绿色化改造。四是加快推动本质安全。

五是加快强化有效供给。未来随着钢铁设备替换升级，我们认为有利

于钢铁供给格局的结构性改善，钢铁行业产业格局有望稳中趋好。 

➢ 投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困扰，行业利润

整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需求总量有望

在房地产筑底企稳、基建投资稳中有增、制造业持续发展、钢铁出口

高位等支撑下保持平稳或甚至边际略增，反观平控政策预期下钢铁供

给总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持

平稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，特别是

受益于能源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附加值的高端

钢材有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望稳

中趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构

性投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力

度强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，维持行

业“看好”评级。建议关注以下投资主线：一是充分受益新一轮能源

周期的优特钢企业久立特材、常宝股份、武进不锈；二是受益于高端

装备制造及国产替代的优特钢公司中信特钢、甬金股份；三是布局上

游资源且具备突出成本优势的高壁垒资源型企业首钢资源、河钢资

源；四是资产质量优、成本管控强力的钢铁龙头企业华菱钢铁、南钢

股份、宝钢股份；五是受益地方区域经济稳健发展和深化企业改革有

望迎来困境反转的山东钢铁。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 
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一、 本周煤炭板块及个股表现：钢铁板块表现优于大盘 

⚫ 本周钢铁板块下跌 2.41%，表现优于大盘；本周沪深 300 下跌 3.67%到 3409.29；涨跌幅前三的行业分别是国

防军工(2.19%)、综合(0.27%)、电力设备及新能源(-0.11%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周特钢板块下跌 2.98%，长材板块下跌 0.01%，板材板块下跌 2.35%；铁矿石板块下跌 4.53%，钢铁耗材板块

下跌 1.84%，贸易流通板块下跌 1.504%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
⚫ 本周钢铁板块中涨跌幅前三的分别为 ST沪科(8.78%)、博云新材(3.68%)、方大特钢(3.32%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 7 月 26 日，日均铁水产量为 239.61 万吨，周环比下降 0.04 万吨，周环比下降 0.02%，

同比下降 0.45%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 7月 26日，样本钢企高炉产能利用率 89.6%，周环比下降 0.01百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 7月 26日，样本钢企电炉产能利用率 44.5%，周环比下降 0.47百分点。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 7 月 26 日，五大钢材品种产量 776.3 万吨，周环比下降 8.32万吨，周环比下降 1.0

6%。 
图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/26 217 93 229 85 153 776

2024/7/19 223 94 228 85 154 785

周变动 -7 -1 1 0 -2 -8

环比 -3.03% -1.14% 0.61% -0.36% -1.00% -1.06%

2023/7/28 274 113 211 84 156 837

年变动 57 20 -18 -1 3 61

同比 20.95% 17.34% -8.34% -1.71% 2.05% 7.29%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

五大钢材品种产量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  

2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 7 月 26 日，五大钢材品种消费量 874.8 万吨，周环比下降 24.74 万吨，周环比下

降 2.75%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 7 月 26 日，主流贸易商建筑用钢成交量 10.3 万吨，周环比下降 1.21 万吨，周环比下

降 10.48%。 

图 8：五大品种钢材合计产量（万吨）  图 9：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/26 227 92 321 83 151 875

2024/7/19 231 100 328 86 154 900

周变动 -4 -8 -7 -3 -3 -25

环比 -1.91% -7.99% -2.06% -3.03% -1.93% -2.75%

2023/7/28 273 112 315 86 156 942

年变动 46 20 -7 3 5 67

同比 16.99% 17.77% -2.08% 3.08% 2.91% 7.11%

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 7 月 26 日，五大钢材品种社会库存 1270.0 万吨，周环比下降 7.19 万吨，周环

比下降 0.56%，同比增加 7.48%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 7月 26日，五大钢材品种厂内库存 487.8万吨，周环比增加 7.83万吨，周环比

增加 1.63%，同比增加 13.56%。 

 

图 10：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 11：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/26 567 75 334 147 147 1270

2024/7/19 579 77 331 147 144 1277

周变动 -12 -2 4 1 3 -7

环比 -2.07% -2.66% 1.11% 0.44% 1.76% -0.56%

2023/7/28 578 88 283 121 111 1182

年变动 12 13 -52 -26 -35 -88

同比 2.01% 14.78% -18.32% -21.40% -31.72% -7.48%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/26 194 80 96 42 77 488

2024/7/19 192 76 92 41 78 480

周变动 2 3 3 1 -1 8

环比 0.86% 4.00% 3.59% 2.33% -1.47% 1.63%

2023/7/28 193 50 84 30 73 430

年变动 -1 -30 -12 -12 -4 -58

同比 -0.33% -60.04% -14.15% -38.54% -5.94% -13.56%

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）
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4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 7月 26日，普钢综合指数 3657.1元/吨，周环比下降 112.01元/吨，周环比

下降 2.97%，同比下降 12.06%。 

● 
特钢综合指数：截至 7月 26日，特钢综合指数 6804.5元/吨，周环比下降 37.10元/吨，周环比下

降 0.54%，同比下降 3.23%。 

 

图 12：普钢价格综合指数（元/吨）  图 13：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2024/7/26 3557 3656 4289 3619 3913 4115 3626 3790 3724

2024/7/19 3679 3774 4375 3725 4008 4138 3711 3874 3803

周变动 -122 -118 -86 -106 -95 -23 -85 -84 -79

环比 -3.32% -3.13% -1.97% -2.85% -2.37% -0.56% -2.29% -2.17% -2.08%

2023/7/26 4024 4079 4905 4098 4497 4535 3865 4207 4114

年变动 467 423 616 479 584 420 239 417 390

同比 11.61% 10.37% 12.56% 11.69% 12.99% 9.26% 6.18% 9.91% 9.48%

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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钢厂利润： 

● 
电炉吨钢利润：截至 7月 26日，螺纹钢电炉吨钢利润为-511.11元/吨，周环比增加 17.4元/吨，

周环比增加 3.30%。 

● 
高炉吨钢利润：截至 7月 26日，螺纹钢高炉吨钢利润为-411.32元/吨，周环比下降 89.1元/吨，

周环比下降 27.64%。 

 

图 14：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 15：螺纹钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

期现货基差： 

● 热轧基差：截至 7月 26日，热轧板卷现货基差为-57元/吨，周环比下降 2.0元/吨。 

● 螺纹基差：截至 7月 26日，螺纹钢现货基差为-151元/吨，周环比下降 12.0元/吨。 

● 焦炭基差：截至 7月 26日，焦炭现货基差为-73元/吨，周环比增加 6.0元/吨。 

● 焦煤基差：截至 7月 26日，焦煤现货基差为 243.7元/吨，周环比增加 125.0元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 7月 26日，铁矿石现货基差为-2元/吨，周环比增加 0.5元/吨。 

 

图 16：热轧板卷、螺纹期现货货基差（元/吨）  图 17：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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5、原料 

 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 7月 26日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 787元/吨，周环比

下降 26.0元/吨，周环比下降 3.20%。 

● 港口炼焦煤价格：截至 7月 26日，京唐港主焦煤库提价为 2050元/吨，周环比下降 20.0元/吨。 

● 一级冶金焦价格：截至 7月 26日，一级冶金焦出厂价格为 2340元/吨，周环比持平。 

● 
焦企吨焦利润：截至 7月 26日，独立焦化企业吨焦平均利润为 43元/吨，周环比增加 10.0元/

吨。 

● 铁废价差：截至 7月 26日，铁水废钢价差为-199.5元/吨，周环比增加 84.8元/吨。 

 

图 18：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 19：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 
图 20：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 21： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 22：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 

  

资料来源：钢联，信达证券研发中心   
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

宝钢股份 6.84 119.4 130.9 146.1 158.6 0.54 0.58 0.65 0.71 12.7 11.7 10.5 9.6

华菱钢铁 4.47 50.8 53.2 59.7 65.6 0.74 0.76 0.85 0.94 6.1 5.9 5.2 4.8

南钢股份 4.48 21.3 24.2 26.7 29.3 0.34 0.39 0.43 0.47 13.0 11.5 10.4 9.5

武进不锈 6.09 3.5 4.5 5.1 5.8 0.63 0.79 0.91 1.04 9.7 7.7 6.7 5.8

中信特钢 12.31 57.2 65.0 72.0 78.2 1.13 1.29 1.43 1.55 10.9 9.6 8.6 7.9

甬金股份 19.10 4.5 6.6 7.8 8.9 1.23 1.69 2.00 2.26 15.5 11.3 9.5 8.5

久立特材 20.80 14.9 15.6 17.8 19.9 1.53 1.59 1.82 2.04 13.6 13.1 11.4 10.2

常宝股份 4.92 7.8 8.0 8.7 9.4 0.88 0.89 0.96 1.04 5.6 5.6 5.1 4.7

首钢资源 2.48 17.2 18.3 19.1 19.5 0.34 0.37 0.39 0.40 7.2 6.7 6.4 6.3

河钢资源 14.12 9.1 11.9 13.7 15.8 1.40 1.76 2.02 2.31 10.1 8.0 7.0 6.1

表6：重点上市公司估值表

归母净利润(亿元) EPS（元/股） P/E

资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：业绩预测为同花顺一致预测；首钢资源收盘价和财务单位为人民币；收
盘价截至7月26日。

股票名称 收盘价

 

2、上市公司重点公告 

【常宝股份】：关于回购部分社会公众股份的方案： 公司拟以不低于人民币 3000万元且不超过人民币 6000万元

（均含本数）的自有资金以集中竞价交易方式回购公司发行的人民币普通股（A 股）股票，回购价格不超过人民币

6.50 元/股（未超过董事会审议通过本次回购决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%），回购期限自公司董

事会审议通过回购股份方案之日起不超过 12个月。 

【翔楼新材】：回购报告书： 苏州翔楼新材料股份有限公司（以下简称“公司”）拟使用不低于人民币 5,000万

元且不超过人民币 10,000 万元（均含本数）的自有或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司股份，本次回购股份

的种类为公司已发行上市的人民币普通股（A 股）股票，用于注销以减少公司注册资本或实施股权激励。在回购价

格不超过 50元/股（含本数）的条件下，按回购资金总额的上限及回购价格上限测算，预计回购股份数量为 200万

股，占公司当前总股本的 2.53%；按回购资金总额的下限及回购价格上限测算，预计回购股份数量为 100 万股，占

公司当前总股本的 1.26%。本次回购实施期限为自公司董事会审议通过本次回购方案之日起 12个月内。 

【钒钛股份】：关于部分限制性股票回购注销完成的公告： 攀钢集团钒钛资源股份有限公司（以下简称“公

司”）本次回购注销涉及 1 名激励对象，回购注销的限制性股票数量为 63,200 股，占回购注销前公司股份总数的

0.001％，回购价格为原授予价格 2.08元/股，加上同期银行存款利息。 

【太钢不锈】：关于部分限制性股票回购注销完成的公告： 本次在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公
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司办理完成回购注销手续所涉及的限制性股票数量共计 11,605,000 股，占回购前公司总股本 5,718,518,596 股的

0.2029%。上述回购注销完成后，公司总股本将由 5,718,518,596 股减至 5,706,913,596股。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、国务院国资委：未来 5年央企大规模设备更新改造总投资将超 3万亿元：新华社北京 7月 26日电（记者王

希、任军）当前新一轮大规模设备更新正在积极推进。国务院国资委财务监管与运行评价局负责人刘绍娓表示，

未来 5年中央企业预计安排大规模设备更新改造总投资超 3万亿元。刘绍娓当天在国新办举行的“推动高质量发

展”系列主题新闻发布会上说，在本轮大规模设备更新中，中央企业要率先行动，推动大规模设备更新重点任务

落实落地。一是加快推动先进设备更新。加速替换改造一批服役时间长、生产效率低、工艺技术落后的生产装置

和设备，更新部署一批高技术、高效率、高可靠性的先进设备。二是加快推动数字化转型。加快实施一批“智改

数转网联”项目，推进人工智能等新技术与制造全过程、全要素深度融合，加快智能装备更新替代和新型网络基

础设施规模化部署。三是加快推动绿色化改造。推广一批绿色装备，大力促进减污降碳、节能降耗，加强设备能

效管理，加快对能效水平较低的装置设备更新改造，大力布局资源循环利用，形成产品从研发制造到回收利用的

良性循环。四是加快推动本质安全。在安全隐患高发领域开展“机械化换人、自动化减人”和“机器人替人”，

加强对各类危险源的在线监控和管理，提高事故和灾害的预测和防范水平。五是加快强化有效供给。研发生产一

批新型装置设备，推进在各类工业机械、农用、医疗、教育等领域应用，努力提供技术先进、绿色低碳、节能高

效、适应市场需求的设备产品。（资料来源：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1805635399449460341&wfr=spider&for=pc） 

2、6月份全球粗钢产量同比增长：据世界钢铁协会统计数据显示，2024年 6月份，全球 71个纳入世界钢铁协会

统计国家的粗钢产量为 1.614 亿吨，同比增长 0.5%。2024年 6月，非洲粗钢产量为 160万吨，同比下降 9.6%；亚

洲和大洋洲粗钢产量为 1.206 亿吨，同比增长 0.3%；欧盟（27国）粗钢产量为 1110万吨，同比增长 5.1%；其他

欧洲国家粗钢产量为 380万吨，同比增长 2.1%；中东粗钢产量为 460万吨，同比下降 2.7%；北美粗钢产量为 890

万吨，同比下降 1.9%；俄罗斯和其他独联体国家+乌克兰粗钢产量为 740万吨，同比增长 1.4%；南美粗钢产量为

350 万吨，同比增长 4.1%。2024年 6月，中国粗钢产量为 9161万吨，同比增长 0.2%；印度粗钢产量为 1230万

吨，同比增长 6.0%；日本粗钢产量为 700万吨，同比下降 4.2%；美国粗钢产量为 670万吨，同比下降 1.5%；俄罗

斯粗钢预估产量为 600万吨，同比下降 4.1%；韩国粗钢产量为 510万吨，同比下降 7.2%；德国粗钢产量为 320万

吨，同比增长 8.9%；土耳其粗钢产量为 310万吨，同比增长 4.3%；伊朗粗钢产量为 260万吨，同比下降 8.5%；巴

西粗钢产量为 290万吨，同比增长 11.8%。（世界钢铁协会） （资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/aXnEeFDGkyzpFKfdBfsMWA） 

3、我国将继续实施粗钢产量调控政策：国家发展改革委资源节约和环境保护司副司长李泰表示，2024年，我国将

继续实施粗钢产量调控政策，建立健全基于效益、能耗、环保、质量、安全等标准的产量调控政策，积极支持符

合要求的钢铁企业发挥产能，逐步压缩落后产能空间。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/24072207/A5F6C9A2D581315B.html） 
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4、中钢协：6 月全国生产粗钢 9161 万吨、同比增长 0.2%：2024年 6月，全国生产粗钢 9161万吨、同比增长

0.2%，日产 305.37万吨/日、环比增长 1.9%；生产生铁 7449万吨、同比下降 3.3%，日产 248.30万吨/日、环比

增长 1.1%；生产钢材 12555 万吨、同比增长 3.2%，日产 418.50万吨/日、环比增长 5.7%；1-6月，全国累计生产

粗钢 5.31亿吨，同比下降 1.1%，累计日产 291.52 万吨；生产生铁 4.36亿吨、同比下降 3.6%，累计日产 239.35

万吨；生产钢材 7.01亿吨、同比增长 2.8%，累计日产 385.18万吨。2024 年 6月，重点统计钢铁企业共生产粗钢

7135万吨、同比下降 2.2%，日产 237.83万吨、环比增长 0.6%；生产生铁 6341万吨、同比下降 2.3%，日产

211.36 万吨、环比增长 1.0%；生产钢材 7252万吨、同比增长 2.0%，日产 241.74万吨、环比增长 2.9%。1-6月，

重点统计钢铁企业累计生产粗钢 4.23亿吨、累计同比下降 1.1%，粗钢累计日产 232.26万吨；累计生产生铁 3.73

亿吨、累计同比下降 1.9%，生铁累计日产 205.21万吨；累计生产钢材 4.17亿吨、累计同比增长 0.3%，钢材累计

日产 229.26万吨。（中国钢铁工业协会）（资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s/WaugosbtOhhOIc0bRFq_Ag） 
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五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

[Table_Introduction]  
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研究团队简介 

左前明，中国矿业大学博士，注册咨询（投资）工程师，信达证券研发中心副总经理，中国地质

矿产经济学会委员，中国国际工程咨询公司专家库成员，中国价格协会煤炭价格专委会委员，曾

任中国煤炭工业协会行业咨询处副处长（主持工作），从事煤炭以及能源相关领域研究咨询十余

年，曾主持“十三五”全国煤炭勘查开发规划研究、煤炭工业技术政策修订及企业相关咨询课题

上百项，2016年 6 月加盟信达证券研发中心，负责煤炭行业研究。2019年至今，负责大能源板块

研究工作。 

李春驰，CFA，CPA，上海财经大学金融硕士，南京大学金融学学士，曾任兴业证券经济与金融研

究院煤炭行业及公用环保行业分析师，2022 年 7月加入信达证券研发中心，从事煤炭、电力、天

然气等大能源板块的研究。 

高升，中国矿业大学（北京）采矿专业博士，高级工程师，曾任中国煤炭科工集团二级子企业投

资经营部部长，曾在煤矿生产一线工作多年，从事煤矿生产技术管理、煤矿项目投资和经营管理

等工作，2022年 6 月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业及上下游研究。 

刘红光，北京大学博士，中国环境科学学会碳达峰碳中和专业委员会委员。曾任中国石化经济技

术研究院专家、所长助理，牵头开展了能源消费中长期预测研究，主编出版并发布了《中国能源

展望 2060》一书；完成了“石化产业碳达峰碳中和实施路径”研究，并参与国家部委油气产业规

划、新型能源体系建设、行业碳达峰及高质量发展等相关政策文件的研讨编制等工作。2023年 3

月加入信达证券研究开发中心，从事大能源领域研究并负责石化行业研究工作。 

邢秦浩，美国德克萨斯大学奥斯汀分校电力系统专业硕士，天津大学电气工程及其自动化专业学

士，具有三年实业研究经验，从事电力市场化改革，虚拟电厂应用研究工作，2022 年 6 月加入信

达证券研究开发中心，从事电力行业研究。 

程新航，澳洲国立大学金融学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券研发中

心，从事煤炭、电力行业研究。 

吴柏莹，吉林大学产业经济学硕士，2022 年 7 月加入信达证券研究开发中心，从事公用环保行

业研究。 

胡晓艺，中国社会科学院大学经济学硕士，西南财经大学金融学学士。2022 年 7月加入信达证券

研究开发中心，从事石化行业研究。 

刘奕麟，香港大学工学硕士，北京科技大学管理学学士，2022 年 7月加入信达证券研究开发中

心，从事石化行业研究。 

李睿，CPA，德国埃森经济与管理大学会计学硕士，2022 年 9月加入信达证券研发中心，从事煤

炭和煤矿智能化行业研究。 

李栋，南加州大学建筑学硕士，2023 年 1月加入信达证券研发中心，从事煤炭行业研究。 

唐婵玉，香港科技大学社会科学硕士，对外经济贸易大学金融学学士。2023 年 4月加入信达证券

研发中心，从事天然气、电力行业研究。 

刘波，北京科技大学管理学本硕，2023 年 7月加入信达证券研究开发中心，从事煤炭和钢铁行业

研究。 
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证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了

解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


