
申
港
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

 

 轻工行业研究周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 证券研究报告 

行
业
研
究 

 

行
业
研
究
周
报 

 

 

               

消费品以旧换新  持续关注家居板块 

——轻工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：消费品以旧换新  持续关注家居板块  

 国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧

换新的若干措施》。包括以下内容： 

 支持家电产品以旧换新。对个人消费者购买 2 级及以上能效或水效标准的冰

箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等 8 类家电

产品给予以旧换新补贴。补贴标准为产品销售价格的 15%，对购买 1 级及以

上能效或水效标准的产品，额外再给予产品销售价格 5%的补贴。每位消费者

每类产品可补贴 1 件，每件补贴不超过 2000 元。商务部指导各地区结合实

际做好优惠政策衔接，确保政策平稳有序过渡。 

 支持地方提升消费品以旧换新能力。直接安排超长期特别国债资金，用于支

持地方自主提升消费品以旧换新能力。国家发展改革委商财政部综合各地区

常住人口、地区生产总值、汽车和家电保有量等因素，合理确定对各地区支

持资金规模。各地区要重点支持汽车报废更新和个人消费者乘用车置换更

新，家电产品和电动自行车以旧换新，旧房装修、厨卫等局部改造、居家适

老化改造所用物品和材料购置，促进智能家居消费等。 

 持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，加之家居以

旧换新，处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持续关

注政策的落地及家居板块的修复情况。 

市场回顾（7 月 15 日-7 月 19 日）：在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌

3.36%，在申万31个一级行业中排名第31。本周轻工制造行业指数下跌3.36%，

沪深 300 指数上涨 1.92%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，文娱用品板

块表现较好，下跌 0.07%，家居用品板块表现相对较差，下跌 4.46%。年初至

今，轻工制造行业指数下跌23.91%，沪深300指数上涨3.14%，轻工制造行业跑

输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌 16.04%，包装印刷板块表现

相对较差，下跌 29.53%。  

投资策略：建议持续关注处于地产后周期的家居板块龙头【顾家家居】、【欧派

家居】、【索菲亚】、【志邦家居】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
轻工行业股票家数 153 

轻工行业平均市盈率 17.96 

市场行业平均市盈率 11.69 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 消费品以旧换新 持续关注家居板块 

国家发展改革委、财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新

的若干措施》。包括以下内容： 

 支持家电产品以旧换新。对个人消费者购买 2 级及以上能效或水效标准的冰箱、

洗衣机、电视、空调、电脑、热水器、家用灶具、吸油烟机等 8 类家电产品给

予以旧换新补贴。补贴标准为产品销售价格的 15%，对购买 1 级及以上能效或

水效标准的产品，额外再给予产品销售价格 5%的补贴。每位消费者每类产品可

补贴 1 件，每件补贴不超过 2000 元。商务部指导各地区结合实际做好优惠政策

衔接，确保政策平稳有序过渡。 

 支持地方提升消费品以旧换新能力。直接安排超长期特别国债资金，用于支持

地方自主提升消费品以旧换新能力。国家发展改革委商财政部综合各地区常住

人口、地区生产总值、汽车和家电保有量等因素，合理确定对各地区支持资金

规模。各地区要重点支持汽车报废更新和个人消费者乘用车置换更新，家电产

品和电动自行车以旧换新，旧房装修、厨卫等局部改造、居家适老化改造所用

物品和材料购置，促进智能家居消费等。 

持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，加之家居以旧换

新，处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持续关注政策的

落地及家居板块的修复情况。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌 3.36%，在申万 31 个一级行业中排名

第 31。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周轻工制造行业指数下跌 3.36%，沪深 300 指数上涨 1.92%，轻工制造行业跑输

大盘。在各子板块中，文娱用品板块表现较好，下跌 0.07%，家居用品板块表现相

对较差，下跌4.46%。年初至今，轻工制造行业指数下跌23.91%，沪深 300指数上

涨 3.14%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌
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16.04%，包装印刷板块表现相对较差，下跌 29.53%。   

图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

  

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为滨海能源（19.64%）、京华

激光（17.87%）、珠海中富（11.64%）、宏裕包材（10.14%）、佳合科技（8.30%），

跌幅前五个股分别为松霖科技（-13.62%）、东峰集团（-13.57%）、珠江钢琴（-

12.16%）、美克家居（-10.50%）、康欣新材（-9.87%）。 

图4：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图5：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 2024 上半年纸及纸板产量 76611.3 万吨 同比增长 11.8% 

据国家统计局最新数据显示，2024 年 1-6 月，全国机制纸及纸板产量 7661.3 万吨，

同比增长 11.8%。这是有统计数据以来，上半年的纸及纸板产量首次突破 7000 万

吨。2024年 6月，全国机制纸及纸板产量 1353.6万吨，同比增长 7.6%，月度产量

环比 5月增长约 28万吨。 

从产量指标看，6 月份国内造纸产量保持稳定，月产量超过 1300 万吨，产量环比

连续两个月上升。 

从出口情况看，2024 年 1-6 月，造纸和纸制品业出口累计交货值为 380.4 亿元，

同比增长 11.9%；2024 年 6 月，当期交货值为 67.9 亿元，同比增长 8.8%，在一定

程度上缓解了国内产能过剩的压力。 
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3.1.2 玖龙多个基地调整纸价 东莞基地宣布 8月 1日上调 

据龙琨传媒消息，日前，玖龙纸业旗下太仓、沈阳、天津、东莞等生产基地宣布

对部分原纸调整价格，其涨跌变化无疑将对造纸及瓦楞包装行业产生一定影响。 

具体而言，天津玖龙自 7 月 23 日起对再生、瓦楞纸下调 30 元/吨，河北玖龙对瓦

楞纸下调 30 元/吨。太仓玖龙继 7 月 23 日上调江龙、江龙 B 灰底白板纸 30 元/吨

后，于 7月 25日对牛卡、再生、瓦楞纸上调 30 元/吨。 

最重磅的消息自然是东莞玖龙的调价。自8月1日起，东莞玖龙海龙优质牛卡、海

龙牛卡、地龙牛卡上调30元/吨；涂布牛卡、白面牛卡上调30元/吨；江龙再生牛

卡上调 50元/吨；地龙芯纸上调 30元/吨；地龙白板、江龙白板上调 30 元/吨。 

整体来看，市场需求及供应是影响市场走势的关键因素。自进入二季度至今，市

场需求较为疲软，叠加原纸产能日益饱和，无法对纸价上涨提供有利支撑。大部

分纸企都面临着较大的经营压力，但面对需求寡淡的市场亦无可奈何。 

8 月份是第二季度的第二个月，东莞玖龙纸业提前释放 8 月初的涨价消息，很难说

不是为了刺激出货、试探市场。据悉，东莞玖龙纸业的地龙牛卡可申请优惠 30 元

/吨至 7月 31 日，这也在一定程度上证明了上述观点。 

3.2 公司公告 

【尚品宅配】尚品宅配发布了《关于回购股份比例达到 1%暨回购进展情况的公告》，

截至 2024年 7月 18日，公司本次回购方案通过回购专用证券账户以集中竞价交易

方式累计回购公司股份数量为 2,395,700 股，占公司目前总股本的 1.07%，本次回

购股份的最高成交价为10.85元/股，最低成交价为10.31元/股，已使用总金额为

25,242,162.53 元（含交易费用）。  

【万凯新材】万凯新材发布了《关于公司第一期员工持股计划完成股票购买的公

告》。截至 2024 年 7 月 19 日，公司本次员工持股计划通过二级市场以集中竞价交

易方式累计买入公司股票 17,260,597 股，占公司当前总股本的 3.35%，成交总金

额为人民币 201,219,059.39 元（不含交易费用），成交均价 11.66 元/股。至此，

公司本次员工持股计划已完成股票购买，实际认购份额未超过股东大会审议通过

的拟认购份额上限。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500指数或纳斯达克指数。） 
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