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煤炭周报 
 

  

  
压力时刻已过，动力煤价格企稳反弹   2024 年 07 月 27 日 

 
➢ 压力时刻已过，动力煤价格企稳反弹。本周港口煤价小幅回升，产地煤价震
荡偏稳。展望后市，供给端仍难有增量，据 CCTD 数据，2024 年 7 月上旬，全
国原煤产量环比 6 月上旬下降 1.2%，其中晋陕蒙新产量环比增速分别为-0.2%/-
5.0%/+0.4%/+3.2%，考虑主产地产量释放空间有限、部分其他省份面临产量自
然衰减，我们判断全年原煤产量仍维持负增长。发运方面，大秦线周均运量周环
比上升 2.6%至 97.43 万吨，仍保持百万吨以下低位水平；唐呼线周均运量环比
下降 10.3%至 21.40 万吨。产量收缩和发运倒挂影响下，港口库存持续去化，截
至 7 月 24 日，环渤海港口库存 2323.4 万吨，周环比下降 2.47%，已低于 2023
年同期 134.9 万吨。需求端，当前时点动力煤压力时刻已过，一方面水电发电低
基数导致今年增速较高的影响自 8 月上旬起有望消除，对火电挤压转弱；另一方
面据美国气象局预计 8-10 月有 70%概率出现拉尼娜现象，且近期国内雨带北
移、“三伏天”高温持续，沿海八省电厂日耗已明显高于去年同期，7 月 25 日达
到 244.3 万吨，同比及周环比增速均达 4.2%；二十五省电厂日耗周环比上升
5.8%、同比上升 1.7%至 627.9 万吨，可用天数周环比下降 1.4 天至 20.2 天，
基本与去年同期持平。我们认为，当前动力煤价格温和向上，8 月起水电高增速
挤压不再，迎峰度夏需求攀升有望助力煤价进入上行通道，短期板块配置仍以稳
健型标的为主，煤价上涨后可右侧加强弹性标的配置。 

➢ 供需略承压、市场情绪低迷，焦煤市场或偏弱运行。本周重要会议期间停产
煤矿恢复正常生产，焦煤供应有所回升；需求端铁水产量周环比基本持平，刚需
仍存，但因螺纹钢新旧国标转换，钢材集中抛售致价格接连下行，钢厂利润大幅
下降，双焦市场看降情绪浓厚，短期焦煤市场或延续偏弱运行。 

➢ 成本支撑减弱、钢厂盈利承压，焦炭市场或偏弱运行。本周原料煤价格震荡
下行，焦企盈利改善下供应保持平稳；需求端铁水产量平稳、刚需仍存，但因钢
材价格接连下跌、钢厂大幅亏损，叠加成本端支撑减弱且正值淡季，市场看降情
绪浓厚，焦炭市场短期或偏弱运行，后续关注原料煤价格走势及钢材消费情况。 

➢ 投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）行业龙头公司业绩稳健，
建议关注陕西煤业和中国神华。2）煤化一体、中长期成长可期，建议关注中煤
能源。3）强 α 属性公司，建议关注晋控煤业、山煤国际和新集能源。4）高弹性
标的，建议关注兰花科创、华阳股份、潞安环能和兖矿能源。5）稀缺焦煤标的，
建议关注恒源煤电、淮北矿业、平煤股份和山西焦煤。 

➢ 风险提示：1）下游需求不及预期；2）煤价大幅下跌；3）政策变化风险。  

  

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

601225 陕西煤业 23.76 2.19  2.37  2.45  11  10  10  推荐 

601088 中国神华 40.80 3.00  3.18  3.40  14  13  12  推荐 

601898 中煤能源 11.86 1.47  1.62  1.71  8  7  7  推荐 

601001 晋控煤业 14.78 1.97  2.29  2.77  8  6  5  推荐 

600546 山煤国际 12.96 2.15  1.82  2.38  6  7  5  推荐 

601918 新集能源 8.79 0.81  0.97  1.09  11  9  8  推荐 

600123 兰花科创 7.84 1.41  0.89  1.31  6  9  6  谨慎推荐 

600348 华阳股份 7.12 1.44  1.24  1.37  5  6  5  推荐 

601699 潞安环能 15.48 2.65  2.42  2.49  6  6  6  推荐 

600188 兖矿能源 14.90 2.01  1.81  2.00  7  8  7  推荐 

600971 恒源煤电 9.96 1.70  1.61  1.72  6  6  6  推荐 

600985 淮北矿业 14.31 2.31  2.11  2.32  6  7  6  推荐 

601666 平煤股份 9.93 1.62  1.59  1.71  6  6  6  推荐 

000983 山西焦煤 8.27 1.19  1.05  1.16  7  8  7  推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测;（注：股价为 2024 年 7 月 26 日收盘价） 
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1 本周观点 

压力时刻已过，动力煤价格企稳反弹。本周港口煤价小幅回升，产地煤价震荡

偏稳。展望后市，供给端仍难有增量，据 CCTD 数据，2024 年 7 月上旬，全国原

煤产量环比 6 月上旬下降 1.2%，其中晋陕蒙新产量环比增速分别为-0.2%/-

5.0%/+0.4%/+3.2%，考虑主产地产量释放空间有限、部分其他省份面临产量自

然衰减，我们判断全年原煤产量仍维持负增长。发运方面，大秦线周均运量周环比

上升 2.6%至 97.43 万吨，仍保持百万吨以下低位水平；唐呼线周均运量环比下降

10.3%至 21.40 万吨。产量收缩和发运倒挂影响下，港口库存持续去化，截至 7 月

24 日，环渤海港口库存 2323.4 万吨，周环比下降 2.47%，已低于 2023 年同期

134.9 万吨。需求端，当前时点动力煤压力时刻已过，一方面水电发电低基数导致

今年增速较高的影响自 8 月上旬起有望消除，对火电挤压转弱；另一方面据美国

气象局预计 8-10月有 70%概率出现拉尼娜现象，且近期国内雨带北移、“三伏天”

高温持续，沿海八省电厂日耗已明显高于去年同期，7 月 25 日达到 244.3 万吨，

同比及周环比增速均达 4.2%；二十五省电厂日耗周环比上升 5.8%、同比上升 1.7%

至 627.9 万吨，可用天数周环比下降 1.4 天至 20.2 天，基本与去年同期持平。我

们认为，当前动力煤价格温和向上，8 月起水电高增速挤压不再，迎峰度夏需求攀

升有望助力煤价进入上行通道，短期板块配置仍以稳健型标的为主，煤价上涨后可

右侧加强弹性标的配置。 

港口煤价小幅回升，产地煤价微降。煤炭资源网数据显示，截至 7 月 26 日，

秦皇岛港 Q5500 动力煤市场价报收于 851 元/吨，周环比上涨 3 元/吨。产地方

面，据煤炭资源网数据，山西大同地区 Q5500 报收于 726 元/吨，周环比下跌 2

元/吨；陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 732 元/吨，周环比下跌 3 元/吨；内蒙

古鄂尔多斯 Q5500 报收于 668 元/吨，周环比下跌 1 元/吨。 

重点港口库存下降，电厂日耗攀升，可用天数下降。港口方面，据煤炭资源网

数据，7 月 26 日，重点港口（国投京唐港、秦皇岛港、曹妃甸港）库存为 1226

万吨，周环比下降 28 万吨。据 CCTD 数据，7 月 25 日二十五省的电厂日耗为

627.9 万吨/天，周环比上升 34.3 万吨/天；可用天数 20.2 天，周环比下降 1.5 天。 

供需略承压、市场情绪低迷，焦煤市场或偏弱运行。本周重要会议期间停产煤

矿恢复正常生产，焦煤供应有所回升；需求端铁水产量 239.61 万吨，周环比基本

持平，刚需仍存，但因螺纹钢新旧国标转换，钢材集中抛售致价格接连下行，钢厂

利润大幅下降，双焦市场看降情绪浓厚，短期焦煤市场或延续偏弱运行，后续关注

铁水产量及成材消费情况。 

国内及海外焦煤价格走弱。据煤炭资源网数据，截至 7 月 26 日，京唐港主焦

煤价格为 2110 元/吨，周环比下跌 80 元/吨。截至 7 月 25 日，澳洲峰景矿硬焦

煤现货指数为 235.90 美元/吨，周环比下跌 10.25 美元/吨。产地方面，山西低硫

周环比下跌 31 元/吨，柳林低硫周环比下跌 20 元/吨，灵石肥煤周环比下跌 100
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元/吨，山西高硫、济宁气煤、长治喷吹煤周环比持平。 

成本支撑减弱、钢厂盈利承压，焦炭市场或偏弱运行。本周原料煤价格震荡下

行，焦企盈利改善下供应保持平稳；需求端铁水产量平稳、刚需仍存，但因钢材价

格接连下跌、钢厂大幅亏损，叠加成本端支撑减弱且正值淡季，市场看降情绪浓厚，

焦炭市场短期或偏弱运行，后续关注原料煤价格走势及钢材消费情况。 

焦炭价格持稳。据 Wind 数据，截至 7 月 26 日，唐山二级冶金焦市场价报收

于 1900 元/吨，周环比持平；临汾二级冶金焦报收于 1735 元/吨，周环比持平。

港口方面，7 月 26 日天津港一级冶金焦价格为 2110 元/吨，周环比持平。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）行业龙头公司业绩稳健，

建议关注陕西煤业和中国神华。2）煤化一体、中长期成长可期，建议关注中煤能

源。3）强 α 属性公司，建议关注晋控煤业、山煤国际和新集能源。4）高弹性标

的，建议关注兰花科创、华阳股份、潞安环能和兖矿能源。5）稀缺焦煤标的，建

议关注恒源煤电、淮北矿业、平煤股份和山西焦煤。 

 

  



行业定期报告/煤炭 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 5 

 

 

 

2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至 7 月 26 日，本周深证成指中信煤炭板块周跌幅 3.9%，同期沪深 300 周

跌幅 3.7%，上证指数周跌幅 3.1%，深证成指周跌幅 3.4%。 

图1：本周煤炭板块跑输大盘（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 7 月 22 日-7 月 26 日 

截至 7 月 26 日，中信煤炭板块周跌幅 3.9%，沪深 300 周跌幅 3.7%。各子

板块中，其他煤化工子板块跌幅最小，周环比持平；无烟煤子板块跌幅最大，跌幅

6.3%。 

图2：其他煤化工子板块跌幅最小（%） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 7 月 22 日-7 月 26 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周云维股份涨幅最大。截至 7 月 26 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅前 5 位

分别为：云维股份上涨 4.03%，宝泰隆上涨 2.74%，辽宁能源上涨 1.12%，永东

股份上涨 0.35%，云煤能源上涨 0.33%。 

本周甘肃能化跌幅最大。截至 7 月 26 日，煤炭行业中，公司周涨跌幅后 5 位

分别为：甘肃能化下跌 9.67%，华阳股份下跌 6.93%，昊华能源下跌 6.58%，陕

西煤业下跌 6.46%，冀中能源下跌 6.17%。 

图3：本周云维股份涨幅最大（%）  图4：本周甘肃能化跌幅最大（%） 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 7 月 22 日-7 月 26 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2024 年 7 月 22 日-7 月 26 日 
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3 本周行业动态 

7 月 22 日 

7 月 22 日，中国煤炭资源网报道，中国煤炭运销协会数据显示，7 月上旬，

重点监测煤炭企业产量完成 5326 万吨，环比 6 月上旬下降 1.8%，同比下降 5%。

从主要区域看，山西省重点监测煤炭企业生产同比下降 6.9%，内蒙古同比增长

1.3%，陕西省同比下降 15.2%，河南省同比增长 3.1%、安徽省同比下降 21.1%。

7 月上旬，重点监测煤炭企业销售量完成 3293 万吨，环比 6 月上旬下降 1%，同

比下降 3.5%。 

7 月 22 日，中国煤炭资源网报道，6 月份，印度电力企业动力煤进口量环比

明显下降，创过去 6 个月以来新低，但仍明显高于上年同期水平。印度中央电力

局（CEA）最新数据显示，2024 年 6 月份，印度电力企业煤炭进口总量为 595.38

万吨，同比增长 25.01%，环比下降 13.29%。当月，印度电企进口的煤炭中，436.08

万吨供应直接使用进口煤发电的电厂，同比增加 47.69%，环比下降 9.45%；159.3

万吨用于与国内煤混配，同环比分别下降 11.99%和 22.32%。本财年前三个月

（2024 年 4-6 月），印度电力企业共进口煤炭 1947.42 万吨，较上年同期的

1420.71 万吨增长 37.07%。 

7 月 22 日，中国煤炭资源网报道，据 BigMint 消息，印度于 2024 年 7 月 15

日举行了一次部际会议，讨论贸易救济总局（DGTR）关于对进口低灰焦炭实施保

障措施的建议。消息人士表示，印度可能会在本月底就焦炭进口限制一事做出决定。

据报道，贸易救济总局和对外贸易总局（DGFT）都认为，应限制焦炭进口，以保

护国内产业。然而，由于担心影响钢铁生产和成本，印度钢铁部对这一潜在限制表

示反对。 

7 月 22 日，中国煤炭资源网报道，山西省统计局 7 月 19 日消息，6 月份山

西省规上原煤产量 11456 万吨，环比增长 8.4%；上半年累计产煤约 5.88 亿吨，

占同期全国总产量的 25.9%。为了应对夏季用电高峰，煤炭大省山西正全力做好

迎峰度夏电煤保供工作。受近日持续高温影响，多地用电负荷快速增长。当前，火

电装机占到我国电力装机的 46%，仍是迎峰度夏的主力电源，做好发电用煤保供

至关重要。 

7 月 22 日，中国煤炭资源网报道，国家统计局分省份产量数据显示，2024 年

6 月份，全国排名前五产区合计生产焦炭 2308.9 万吨，环比增加 61.7 万吨，增

幅 2.7%；占比全国 55.5%。6 月全国焦炭产量 4164 万吨，环比增 1.7%，同比增

2.2%；据此测算，6 月份焦炭日均产量 139 万吨，环比增 5.0%。6 月份，焦炭产

量排名前五的省区由高到低排依次是山西、内蒙古、陕西、河北和新疆。环比变化

来看，在生产焦炭的省区中，有五成多省区的焦炭产量环比为正，其中增幅最大的

是吉林，环比增长 16.9%；增量最多的是陕西，环比增长 38 万吨。累计量来看，
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1-6 月份，全国焦炭产量 24182 万吨，同比降 0.9%。其中，山西占比 18.2%，内

蒙古占比 10.1%，河北占比 9.3%，陕西占比 9.2%，新疆占比 7.7%。 

 

7 月 23 日 

7 月 23 日，中国煤炭资源网报道，海关总署最新数据显示，2024 年 6 月份，

中国进口动力煤（非炼焦煤）3473.6 万吨，同比增长 8.13%，环比增长 1.76%，

再创历史同期新高，同时也是月度进口第二高位。6 月份，动力煤进口额为 28.48

亿美元，同比下降 12.09%，环比增加 2.34%.由此推算，6 月份动力煤进口均价为

81.99 美元/吨，同比下降 18.7%，环比微增 0.58%。2024 年上半年，中国累计

进口动力煤 1.9 亿吨，同比增加 1585.63 万吨，增长 8.99%；累计金额 160.17 亿

美元，同比下降 15.77%。 

7 月 23 日，中国煤炭资源网报道，央视财经消息，目前大秦铁路的煤炭日运

输量达到 100 万吨以上，环比上个月日均增运 1.2 万吨。大秦铁路西起山西大同，

东至河北秦皇岛，承担着全国铁路煤运总量的近 1/5。为保证电煤运输的通畅，大

秦车务段采取“应卸尽卸、快卸快排”的原则，积极开辟“绿色煤运通道”。今年 5 月

份以来，大秦铁路累计运输电煤 8000 多万吨。 

7 月 23 日，中国煤炭资源网报道，据俄罗斯 Vedomosti 报道，由于出口关

税和全球价格低迷导致盈利能力不佳，俄罗斯 6 月份炼焦煤出口降至 2022 年 5

月以来的最低水平。数据显示，6 月份俄罗斯炼焦煤出口量仅为 370 万吨，比上

年同期减少了 18%。前 6 个月煤炭累计出口量同比下降 7%至 2500 万吨。根据

本网之前的报道，俄罗斯随后在 5 月 1 日至 8 月 31 日期间取消了动力煤和无烟

煤的出口关税，以应对该行业面临的挑战，但炼焦煤关税仍维持原状。 

7 月 23 日，中国煤炭资源网报道，蒙古国统计局数据显示，2024 年 6 月份，

蒙古国煤炭铁路运输量为 75.37 万吨，同比降 3.89%，环比降 13.61%，环比连续

第三月下降。同期，该国铁矿石铁路运输量为 54.14 万吨，同比增 27.39%，环比

增 4.18%，环比在连续两月下降后有所回升。 

 

7 月 24 日 

7 月 24 日，中国煤炭资源网报道，海关总署公布的数据显示，中国 2024 年

6 月份出口煤炭 49 万吨，同比增长 7.1%，环比增长 58.06%。2024 年 1-6 月份，

全国累计出口煤炭 275 万吨，同比增长 32.9%。 

7 月 24 日，中国煤炭资源网报道，云南省能源局消息，上半年，云南省全部

发电量增长 17.4%，增速居全国第一，比全国平均高 11.6 个百分点；3 月中旬起

全面放开负荷管理，全社会用电量 1304 亿千瓦时，同比增长 14.2%，增速居全国

第二。 
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7 月 24 日，中国煤炭资源网报道，浙江在线消息，随着浙江各地气温一路走

高，全省迎来用电高峰，省内舟山、温州等码头的煤炭进口量快速增长。杭州海关

数据显示，今年上半年，浙江进口发电用煤 1265.9 万吨，同比增加 78.8%。 

7 月 24 日，中国煤炭资源网报道，近日，河南省人民政府印发扎实推进 2024

年下半年经济稳进向好若干措施的通知。提出全力抓好煤电、新能源等支撑性电源

建设和外电增购，力争全年完成煤电“三改联动”200 万千瓦。大力发展绿色能源，

加快百万千瓦级风电基地建设，建成大唐三门峡、中核汇能濮阳等新型储能示范项

目，开工建设灵宝抽水蓄能电站等项目，力争全年可再生能源发电量突破 1000 亿

千瓦时。 

7 月 24 日，中国煤炭资源网报道，据外媒报道，南非总统近日签署了一项广

泛的气候变化法案，旨在推动南非履行其在巴黎气候协定中所做的减排承诺。南非

政府在 7 月 23 日发布的一份公告中表示，新的气候变化法案将为大型排放行业设

定排放上限，并要求每个城镇评估气候变化风险并制定应对计划。 

 

7 月 25 日 

7 月 24 日，国际能源署发布年度例行报告表示，由于一些主要经济体电力需

求激增抵消了水电逐步复苏以及太阳能和风能快速扩张的影响，今年和 2025 年全

球煤炭需求将基本保持不变。其中，2024 年前 6 个月，全球煤炭消费量预计增长

1.0%，达到 43.08 亿吨，预计全年将达到 87.37 亿吨，同比增长 0.4%；2025 年，

煤炭消费总量基本保持稳定，较 2024 年只小幅下降 0.3%至 87.14 亿吨。2023 年

全球煤炭使用量达 87.02亿吨，比上年增长2.6%，创全球煤炭消费历史最高水平；

产量达 89.7 亿吨，比上年增长 3.1%，创历史最高水平。 

7 月 25 日，中国煤炭资源网报道，内蒙古能源局消息，上半年，全区规模以

上工业企业原煤产量 6.3 亿吨（同比增长 3.8%），位居全国第一。其中，6 月份全

区原煤产量 1.1 亿吨，原煤产量已连续 4 个月保持在亿吨以上。其中鄂尔多斯市

原煤产量 4.4 亿吨，对全区原煤产量增长贡献最大；锡林郭勒盟原煤产量同比增长

6.7%，拉动全区原煤产量增长 0.7 个百分点。同时，全区规模以上工业企业发电

量 3895.7 亿千瓦时（同比增长 11.6%），位居全国第一。其中，全区规模以上工

业企业火力发电量（2933.6 亿千瓦时），位居全国第一。 

7 月 25 日，中国煤炭资源网报道，印度政府表示，2023-24 财年，印度实际

煤炭需求由 2022-23 财年的 11.15 亿吨增加至 12.34 亿吨，增幅 11%，印度国

内煤炭产量也由 2022-23 财年的 8.93 亿吨增加至 9.97 亿吨，增幅 11.65%，预

计 2029-30 财年，印度煤炭需求将增加至 15 亿吨左右。 

7 月 25 日，中国煤炭资源网报道，据库兹巴斯煤炭工业部门数据显示，2024

年 1-6 月份，俄罗斯库兹巴斯煤炭产量为 1.03 亿吨，同比降 5.5%。其中，露天
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矿产量 6710 万吨，同比降 8.2%；井工矿产量 3570 万吨，同比持平。分煤种看，

其中炼焦煤产量 3260 万吨，同比降 3.6%；动力煤产量 7020 万吨，同比降 6.4%。

截至 2024 年 7 月 1 日，库兹巴斯煤炭库存为 2060 万吨，同比持平。 

 

7 月 26 日 

7 月 26 日，中国煤炭资源网报道，泰国海关最新数据显示，2024 年 6 月份，

泰国动力煤（包括烟煤和次烟煤）进口量为 125.34 万吨，较上年同期的 119.81

万吨增加 4.61%，较前一月的 210.93 万吨下降 40.58%，创过去 5 个月以来新低。 

7 月 26 日，中国煤炭资源网报道，美国能源信息署（EIA）7 月 25 日公布的

数据显示，2024 年第 29 周（截至 7 月 20 日当周），美国煤炭预估产量为 957.28

万短吨（868.43 万吨），较前一周增加 3.94%，较上年同期下降 14.62%。数据显

示，当周，美国怀俄明州和蒙大拿州的煤炭预估产量为 447.59 万短吨，较前一周

增长 3.69%，较上年同期下降 11.57%。 

7 月 26 日，中国煤炭资源网报道，安徽省统计局发布的数据显示，6 月份，

安徽省原煤产量继续下降，降幅有所收窄。6 月份，安徽省规模以上工业企业生产

原煤 873.2 万吨，同比下降 9.9%，降幅比 5 月份收窄 0.7 个百分点。6 月份，发

电 287.4 亿千瓦时，同比微降 0.2%，降幅比 5 月份收窄 3.3 个百分点；1-6 月份，

累计发电 1655.1 亿千瓦时，增长 5.7%。分品种看，6 月份，火力、风力发电呈下

降态势，分别下降 0.9%、9.8%，水力和太阳能发电分别增长 13.9%和 17.4%。 

7 月 26 日，中国煤炭资源网报道，据江西省统计局发布数据，上半年，全省

规模以上工业发电量同比下降 3.3%，其中，火力发电量下降 5.5%；风力发电量

下降 7.4%；水力发电量增长 38.3%；太阳能发电量增长 1.4%。原油加工量同比

增长 3.0%，其中汽油、柴油、煤油产量分别增长 16.0%、0.3%、2.1%。原煤产

量同比下降 7.6%，降幅较一季度收窄 6.1 个百分点，其中，一般烟煤产量下降

4.6%；无烟煤产量增长 9.9%。 
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4 上市公司动态 

7 月 22 日 

美锦能源：7 月 22 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于为子公司飞驰科

技提供担保的进展公告。公告中显示：公司控股子公司佛山市飞驰汽车科技有限公

司因经营需要，向中企云链股份有限公司申请其云信业务确权融资总金额不超过

5832 万元。根据公司持股比例，公司为飞驰科技在中企云链股份有限公司申请云

信确权融资额度的 42.67%承担连带保证责任并签订了《合作协议》，即最高担保

限额为人民币 2488.32 万元，担保期限为飞驰科技该债务履行期限届满之日起两

年。上述云信确权总额度不等于飞驰科技的实际确权金额，实际确权金额在总融资

额度内，以飞驰科技在中企云链股份有限公司实际发生的确权金额为准。 

宝泰隆：7 月 22 日，宝泰隆新材料股份有限公司发布关于为控股孙公司提供

担保的公告和关于董事、副总裁兼财务总监增持股份的公告。公告中显示： 

（1）公司为星途公司提供最高额连带责任保证担保，并与南京银行常州分行

签订《最高额保证合同》，债权额度为人民币 1000 万元，该笔资金主要用于星途

公司日常经营活动，期限一年，还款来源为星途公司销售收入。 

（2）2024 年 7 月 22 日，宝泰隆新材料股份有限公司董事、副总裁兼财务总

监常万昌先生通过上海证券交易所集中竞价交易系统增持公司股份共计 10 万股。 

 

7 月 23 日 

宝泰隆：7 月 23 日，宝泰隆新材料股份有限公司发布了关于董事、总裁增持

股份的公告，关于控股股东增持股份的公告。公告中显示： 

(1)2024 年 7 月 22 日，宝泰隆新材料股份有限公司董事、总裁秦怀先生通过

上海证券交易所集中竞价交易系统增持公司股份共计 20 万股，增持后持股比例为

0.0159%。 

(2)公司控股股东宝泰隆集团有限公司于 6 月 28 日-7 月 23 日以自有资金通

过集中竞价交易方式新增持股份数 616.43 万股，共计成交金额为 924.86 万元。

增持后的持股数量为 4.52 亿股，占总股本比例为 23.6% 

永泰能源：7 月 23 日，永泰能源集团股份有限公司发布了关于股份回购进展

的公告。公告中显示：截至 2024 年 7 月 23 日，公司通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式累计回购股份 6670 万股，占公司总股本的比例为 0.30%，

回购成交的最高价为 1.20 元/股，最低价为 1.12 元/股，支付的资金总额为 7707.7

万元。上述回购进展符合法律法规的规定及公司回购方案的要求。     
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7 月 24 日 

平煤股份：7 月 24 日，平顶山天安煤业股份有限公司发布 2024 年半年度经

营数据公告。公告显示：24H1 公司原煤产量 1420.82 万吨，同比下降 7.56%；

商品煤销量 1348.75 万吨，同比下降 13.20%；商品煤销售毛利 42.73 亿元，同

比下降 12.72%。 

美锦能源：7 月 24 日，山西美锦能源股份有限公司发布关于子公司增资扩股

暨为子公司提供担保的进展公告。公告显示： 

（1）增资情况：近日，山西美锦能源股份有限公司、贵州省生态环保发展股

权投资基金合伙企业（有限合伙）与公司全资子公司贵州蓝天鼎美水务有限公司签

订《增资扩股协议》相关协议，贵州省生态环保基金出资人民币 1 亿元计入注册

资本，增资完成后，贵州蓝天鼎美注册资本为 2.2亿元，公司认缴持股比例54.55%，

贵州省生态环保基金认缴持股比例 45.45%。贵州蓝天鼎美仍为上市公司合并报表

范围内控股子公司。 

（2）担保情况：公司近日就贵州蓝天鼎美向贵州省生态环保基金融资人民币

1 亿元融资期为 1 年的事项与贵州省生态环保基金签订了《保证协议》，公司就上

述借款提供连带责任担保，最高保证本金限额为 1 亿元人民币。 

 

7 月 25 日 

永泰能源：7 月 25 日，永泰能源集团股份有限公司发布关于股份回购进展的

公告、关于筹划重大事项暨停牌公告、关于维护公司股价告全体股东信的公告。公

告显示： 

（1）股份回购进展：截至 2024 年 7 月 24 日，公司累计回购股份 1.516 亿

股，占公司总股本的比例为 0.68%，回购成交的最高价为 1.20 元/股，最低价为

1.02 元/股，支付的资金总额约为 1.69 亿元。 

（2）筹划重大事项暨停牌：公司正在筹划以发行股份及支付现金的方式购买

包括但不限于储能公司、优质煤炭资源等资产控股权事项，鉴于相关事项尚存在不

确定性，依据有关规定，公司股票自 2024 年 7 月 25 日开市起停牌。预计停牌时

间不超过 10 个交易日。 

（3）业绩情况：2024 年上半年，公司煤炭业务保持良好利润空间，电力业

务经营效益持续提升。预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为

11.60 亿元-12.60 亿元，同比增长 14.54%-24.41%。 

苏能股份：7 月 25 日，江苏徐矿能源股份有限公司发布关于董事长接受纪律

审查和监察调查的公告。公告显示：徐州矿务集团有限公司党委书记、董事长冯兴

振涉嫌严重违纪违法，目前正接受江苏省纪委监委纪律审查和监察调查。除冯兴振

外，公司其他董事、监事、高级管理人员目前均正常履职。截至本公告披露日，公
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司生产经营正常，未受到重大影响，由公司副董事长石炳华先生代为履行相关职责。

截至本公告披露日，公司尚未知悉纪律审查和监察调查的进展及结论。 

陕西黑猫：7 月 25 日，陕西黑猫焦化股份有限公司发布关于控股股东股份补

充质押的公告。公告显示：公司控股股东陕西黄河矿业（集团）有限责任公司持有

公司股份约 9.22 亿股，占公司总股本的 45.14%；黄河矿业累计质押本公司股份

3.73 亿股，占其所持公司股份的 40.45%，占公司总股本的 18.26%。近日，公司

收到控股股东黄河矿业的通知，黄河矿业将其所持有的公司无限售流通股 1800 万

股补充质押给平安银行股份有限公司西安分行。 

 

7 月 26 日 

上海能源：7 月 26 日，上海大屯能源股份有限公司发布了关于向开满先生辞

去公司董事职务的公告，公告中显示：董事会收到向开满先生的书面辞职报告，因

工作调整原因申请辞去公司第八届董事会董事和董事会提名委员会、薪酬与考核

委员会委员职务。 

兖矿能源： 7 月 26 日，兖矿能源集团股份有限公司发布了关于控股股东增

持计划实施进展的公告，公告中显示：公司于 2023 年 11 月 29 日公告控股股东

山东能源计划在未来 12 个月内以集中竞价、大宗交易或场内交易等方式增持公司

A 股和 H 股股份，累计增持金额不低于人民币 3 亿元，不超过人民币 6 亿元。截

至 2024 年 7 月 26 日，控股股东山东能源累计增持公司 A 股股份 1.00 亿元；H

股股份 2.00 亿元（H 股股份以港币增持）。 
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5 煤炭数据跟踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 779 元/吨，较上周下跌 0.06%。山

西炼焦煤均价本周报收于 1702 元/吨，较上周下跌 2.85%。 

表1：山西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 766 768 -0.26% 765 0.13% 730 4.93% 6000  

大同南郊动力煤 元/吨 756 758 -0.26% 755 0.13% 720 5.00% 5500  

朔州动力煤＞4800 元/吨 659 657 0.30% 660 -0.15% 625 5.44% 4800  

朔州动力煤＞5200 元/吨 756 758 -0.26% 755 0.13% 720 5.00% 5200  

寿阳动力煤 元/吨 721 721 0.00% 741 -2.73% 727 -0.84% 5500  

兴县动力煤 元/吨 757 757 0.00% 778 -2.73% 643 17.65% 5800  

潞城动力煤 元/吨 845 845 0.00% 870 -2.87% 865 -2.31% 5500  

屯留动力煤 元/吨 895 895 0.00% 920 -2.72% 915 -2.19% 5800  

长治县动力煤 元/吨 860 860 0.00% 885 -2.82% 880 -2.27% 5800  

山西动力煤均价 元/吨 779 780 -0.06% 792 -1.61% 758 2.78% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

表2：山西炼焦煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 1280 1330 -3.76% 1350 -5.19% 1480 -13.51% 

古交 8#焦煤 元/吨 1601 1692 -5.37% 1712 -6.48% 1850 -13.45% 

古交 2#焦煤 元/吨 1751 1849 -5.30% 1871 -6.41% 2020 -13.32% 

灵石 2#肥煤 元/吨 1950 2050 -4.88% 2050 -4.88% 1950 0.00% 

柳林 4#焦煤 元/吨 1930 1950 -1.03% 1930 0.00% 2030 -4.93% 

孝义焦精煤 元/吨 1880 1900 -1.05% 1880 0.00% 1980 -5.05% 

古县焦精煤 元/吨 1910 1930 -1.04% 1930 -1.04% 2010 -4.98% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 1590 1590 0.00% 1590 0.00% 1770 -10.17% 

襄垣瘦精煤 元/吨 1430 1480 -3.38% 1500 -4.67% 1630 -12.27% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 1702 1752 -2.85% 1757 -3.11% 1858 -8.36% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图5：山西动力煤均价较上周下跌  图6：山西炼焦精煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 1110/吨，周环比持平。山西喷

吹煤均价本周报收 1165 元/吨，周环比持平。 

表3：山西无烟煤产地均价周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 910 910 0.00% 940 -3.19% 900 1.11% 6500  

阳泉无烟洗中块 元/吨 1170 1170 0.00% 1220 -4.10% 1370 -14.60% 7000  

阳泉无烟洗小块 元/吨 1170 1170 0.00% 1220 -4.10% 1320 -11.36% 7000  

晋城无烟煤（末） 元/吨 990 990 0.00% 1020 -2.94% 980 1.02% 6000  

晋城无烟煤中块 元/吨 1200 1200 0.00% 1250 -4.00% 1400 -14.29% 6800  

晋城无烟煤小块 元/吨 1220 1220 0.00% 1270 -3.94% 1370 -10.95% 6300  

山西无烟煤均价 元/吨 1110 1110 0.00% 1153 -3.76% 1223 -9.26% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

表4：山西喷吹煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1137 1137 0.00% 1137 0.00% 1197 -5.03% 7200  

阳泉喷吹煤 元/吨 1238 1238 0.00% 1238 0.00% 1304 -5.02% 7200  

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1156 1156 0.00% 1156 0.00% 1217 -5.01% 6500  

潞城喷吹煤 元/吨 1162 1162 0.00% 1162 0.00% 1222 -4.91% 6800  

屯留喷吹煤 元/吨 1162 1162 0.00% 1162 0.00% 1222 -4.91% 7000  

长治喷吹煤 元/吨 1132 1132 0.00% 1132 0.00% 1192 -5.03% 6200  

山西喷吹煤均价 元/吨 1165 1165 0.00% 1165 0.00% 1226 -4.99% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图7：山西无烟煤产地均价周环比持平  图8：山西喷吹煤产地价格周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 758 元/吨，较上周下跌 2.57%。

陕西炼焦精煤均价本周报收 1520 元/吨，周环比持平。 
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表5：陕西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 835 835 0.00% 840 -0.60% 860 -2.91% 6000  

咸阳长焰煤 元/吨 705 735 -4.08% 735 -4.08% 725 -2.76% 5800  

铜川长焰混煤 元/吨 690 720 -4.17% 720 -4.17% 710 -2.82% 5000  

韩城混煤 元/吨 690 720 -4.17% 720 -4.17% 710 -2.82% 5000  

西安烟煤块 元/吨 925 925 0.00% 930 -0.54% 950 -2.63% 6000  

黄陵动力煤 元/吨 700 730 -4.11% 730 -4.11% 720 -2.78% 5000  

陕西动力煤均价 元/吨 758 778 -2.57% 779 -2.78% 779 -2.78% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

表6：陕西炼焦精煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 1520 1520 0.00% 1520 0.00% 1700 -10.59% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 1520 1520 0.00% 1520 0.00% 1700 -10.59% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图9：陕西动力煤均价较上周下跌  图10：陕西炼焦精煤均价周环比持平 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 605 元/吨，较上周下跌 0.07%。内

蒙炼焦精煤均价本周报收 1795/吨，较上周下跌 0.65%。 

表7：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 678 678 0.07% 689 -1.57% 717 -5.38% 5500  

东胜原煤 元/吨 663 664 -0.15% 659 0.61% 645 2.79% 5200  

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 505 505 0.00% 505 0.00% 520 -2.88% 5500  

包头精煤末煤 元/吨 803 804 -0.12% 799 0.50% 785 2.29% 6500  

包头动力煤 元/吨 657 657 0.00% 649 1.23% 640 2.66% 5000  

赤峰烟煤 元/吨 425 425 0.00% 425 0.00% 440 -3.41% 4000  

霍林郭勒褐煤 元/吨 388 388 0.00% 388 0.00% 403 -3.72% 3500  

乌海动力煤 元/吨 718 720 -0.28% 714 0.56% 700 2.57% 5500  

内蒙古动力煤均价 元/吨 605 605 -0.07% 604 0.19% 606 -0.26% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 
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表8：内蒙炼焦精煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 1933 1945 -0.65% 1945 -0.65% 1958 -1.30% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 1657 1668 -0.65% 1668 -0.65% 1679 -1.29% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 1795 1807 -0.65% 1807 -0.65% 1819 -1.29% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图12：内蒙古焦精煤均价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 1708 元/吨，周环比持平。 

表9：河南冶金煤产地价格周环比持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 1296 1296 0.00% 1296 0.00% 1365 -5.05% 

平顶山主焦煤 元/吨 2120 2120 0.00% 2120 0.00% 1920 10.42% 

河南冶金煤均价 元/吨 1708 1708 0.00% 1708 0.00% 1643 3.99% 

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图13：河南冶金精煤产地价格周环比持平 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 
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5.2 中转地煤价 

据煤炭资源网数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 2030 元/吨，较上周下跌

3.79%。秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 851 元/吨，较上周上涨 0.35%。 

图14：京唐港主焦煤价格较上周下跌 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

表10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 912 909 0.35% 910 0.24% 827 10.27% 5800  

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 851 848 0.35% 849 0.24% 787 8.13% 5500  

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 752 749 0.40% 745 0.94% 697 7.89% 5000  

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 657 654 0.46% 650 1.08% 617 6.48% 4500  

均价 元/吨 793 790 0.39% 788 0.58% 732 8.33% 0  

资料来源：煤炭资源网,民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

 

5.3 国际煤价 

据Wind数据，纽卡斯尔NEWC动力煤 7月 19日报收 136.53美元/吨，较上

周上涨 2.80%。理查德RB动力煤均价 7月 19日报收 108.00美元/吨，较上周上涨

0.84%。欧洲ARA港动力煤均价7月19日报收105.40美元/吨，较上周下跌2.86%。

7 月 26日澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价报收 236美元/吨，较上周下跌 4.26%。 

图15：纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价较上周上涨  图16：理查德 RB 动力煤现货价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图17：欧洲 ARA 港动力煤现货价较上周下跌  图18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.4 库存监控 

煤炭资源网数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存 502 万吨，较上周下降

0.59%。截至 7 月 17 日广州港库存 342 万吨，较上周下降 3.45%。 

表11：秦皇岛港口库存较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 502 505 -0.59% 599 -16.19% 530 -5.28% 

煤炭库存:秦皇岛港:内贸 万吨 502 505 -0.59% 599 -16.19% 530 -5.28% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 203 214 -5.14% 196 3.57% 225 -9.78% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 212 232 -8.62% 215 -1.40% 175 21.14% 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院（本期价格为 7 月 26 日报价） 

图19：秦皇岛港场存量较上周下降  图20：广州港场存量较上周下降 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

0

50

100

150

2
0
2

3
/7

/1
9

2
0
2

3
/8

/1
9

2
0
2

3
/9

/1
9

2
0
2

3
/1

0
/1

9

2
0
2

3
/1

1
/1

9

2
0
2

3
/1

2
/1

9

2
0
2

4
/1

/1
9

2
0
2

4
/2

/1
9

2
0
2

4
/3

/1
9

2
0
2

4
/4

/1
9

2
0
2

4
/5

/1
9

2
0
2

4
/6

/1
9

2
0
2

4
/7

/1
9

美元/吨

0

100

200

300

400

500

2
0
2

3
/7

/2
6

2
0
2

3
/8

/2
6

2
0
2

3
/9

/2
6

2
0
2

3
/1

0
/2

6

2
0
2

3
/1

1
/2

6

2
0
2

3
/1

2
/2

6

2
0
2

4
/1

/2
6

2
0
2

4
/2

/2
6

2
0
2

4
/3

/2
6

2
0
2

4
/4

/2
6

2
0
2

4
/5

/2
6

2
0
2

4
/6

/2
6

2
0
2

4
/7

/2
6

美元/吨

0

200

400

600

800

2
0
2

3
/7

/2
6

2
0
2

3
/8

/2
6

2
0
2

3
/9

/2
6

2
0
2

3
/1

0
/2

6

2
0
2

3
/1

1
/2

6

2
0
2

3
/1

2
/2

6

2
0
2

4
/1

/2
6

2
0
2

4
/2

/2
6

2
0
2

4
/3

/2
6

2
0
2

4
/4

/2
6

2
0
2

4
/5

/2
6

2
0
2

4
/6

/2
6

2
0
2

4
/7

/2
6

万吨

0

100

200

300

400

2
0
2

3
/7

/1
7

2
0
2

3
/8

/1
7

2
0
2

3
/9

/1
7

2
0
2

3
/1

0
/1

7

2
0
2

3
/1

1
/1

7

2
0
2

3
/1

2
/1

7

2
0
2

4
/1

/1
7

2
0
2

4
/2

/1
7

2
0
2

4
/3

/1
7

2
0
2

4
/4

/1
7

2
0
2

4
/5

/1
7

2
0
2

4
/6

/1
7

2
0
2

4
/7

/1
7

万吨



行业定期报告/煤炭 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 20 

 

 

 

5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周临汾一级冶金焦为 2000 元/吨，周环比持平；太原一级

冶金焦价格为 1800 元/吨，周环比持平。 

据 Wind数据，本周冷轧板卷价格为 3880 元/吨，较上周下跌 3.00%；螺纹

钢价格为 3220 元/吨，较上周下跌 3.59%；热轧板卷价格为 3530 元/吨，较上周

下跌 3.02%；高线价格为 3540 元/吨，较上周下跌 3.01%。 

图21：临汾一级冶金焦价格周环比持平  图22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.6 运输行情追踪 

据 Wind数据，截至 7 月 26 日，煤炭运价指数为 587.3，较上周上涨 4.29%；

截至 7 月 26 日，BDI 指数为 1808，较上周下跌 4.94%。 

图23：中国海运煤炭 CBCFI 指数较上周上涨  图24：波罗的海干散货指数 BDI 指数较上周下跌 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）下游需求不及预期。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建

材等行业均与宏观经济密切相关，经济复苏进程不及预期将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，

煤价大幅下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将

对煤炭供给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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