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计算机
开源模型重磅出击，设备更新&消费品以旧换新

政策加码

投资要点：

 Lama3.1系列模型表现出色

Llama3.1 是由 Meta 公司发布的开源模型系列，最大参数量达到

4050亿。它在多个 benchmark 测试中表现出色，与 gpt 4o和 claude 3.5
sonnet 等闭源 SOTA 模型性能相当，甚至在某些方面实现了超越。

Llama3.1系列模型的上下文长度扩展到 128K，支持八种语言，并且在

训练过程中，Meta 公司使用了超过 15万亿个 token，优化了训练堆栈，

并采用了多种技术手段提升模型性能和训练效率。。

 Mistral Large 2：千亿参数级的六边形战士

Mistral Large 2 是一个拥有 1230 亿参数的模型，它在代码生成、

数学和推理等方面能力显著增强。虽然参数量不及 Llama3.1 的 1/3，
但其综合性能与 Llama3.1 相当，甚至在某些基准测试中接近 GPT-4o
和 Claude 3.5 Sonnet。Mistral Large 2 模型在优化模型幻觉方面也取得

了进展，能够在不确定时承认无法回答问题，而不是编造答案，其回

答风格简洁明了，生成回答的平均长度在可比模型中较低。

 设备更新及消费品以旧换新力度加码

2024年 7月 24日，中国国家发改委和财政部联合发布了《关于加

力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》的通知，计划

安排大约 3000亿元的超长期特别国债资金，以支持大规模的设备更新

和消费品以旧换新。政策覆盖了能源电力、老旧电梯等领域的设备更

新，以及重点行业的节能降碳和安全改造，并为中小企业提供了支持。

同时，对家电产品和汽车报废更新提供了财政补贴，以促进消费升级

和环境保护。政策的实施有望加速设备更新和消费品以旧换新的进程。

 风险提示

政策实施效果不及预期的风险；开源模型持续迭代不及预期的风

险等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 钱劲宇(S0210524040006)
QJY3773@hfzq.com.cn
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1 Llama3.1&Mistral新模型发布，开源综合性能直逼闭源 SOTA

7月 24日及 25日，开源模型界迎来重磅更新，Meta 正式发布 Llama3.1系列模

型，最大参数量达 4050亿；Mistral 紧随其后发布Mistral Large 2，代码生成、数学

和推理等能力显著增强，模型参数量仅为 1230亿，不及 Llama3.1的 1/3。两者的综

合性能均能和 gpt 4o以及 claude 3.5 sonnet对齐，开源模型和闭源 SOTA之间的差距

正加速缩小。

1.1 Llama3.1系列模型表现出色

综合能力上， llama3.1 405B 模型与 gpt 4o 和 claude 3.5 sonnet 相当，部分

benchmark 已实现超越。8B和 70B小型模型在与相似参数量的模型中优势明显。上

下文长度上，此次系列模型将上下文长度扩展到 128K，达到主流模型水平，并增加

对八种语言的支持。

图表 1：Llama3.1 405B基准测试结果 图表 2：Llama3.1 8B&70B基准测试结果

来源：机器之心，华福证券研究所 来源：机器之心，华福证券研究所

模型训练上，Meta 使用超 15万亿个 token进行训练。为了实现高效的训练，Meta

优化了整个训练堆栈，并使用超过 16000 个 H100 的 GPU。为解决训练中预见的难

点，Meta 在训练设计上做出以下优化：一方面仅进行少量调整的标准解码器

Transformer 模型架构，而不是MOE 模型，以最大限度地提高训练稳定性；采用迭

代后训练程序，每轮都使用监督微调和直接偏好优化。这使 Meta 能够为每轮创建

最高质量的合成数据，并提高每项功能的性能。此外，Meta 将模型从 BF16 量化为

FP8，有效降低所需的计算需求，并允许模型在单个服务器节点上运行。为提升小模

型的能力，Meta还是用 405B的模型来提升小模型的后训练质量。
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图表 3：Llama3.1训练流程

来源：机器之心，华福证券研究所

1.2 Mistral Large 2：千亿参数级的六边形战士

Mistral Large 2拥有 1230亿参数，128k上下文窗口，可以在单个节点上以高吞

吐量运行，支持包括中文在内的数 10种语言、80多种编程语言，在多项基准测试中

接近 GPT-4o和 Claude 3.5 Sonnet，预训练版本的多任务语言理解准确率高达 84%，

击败 Llama 3.1 70B。

图表 4：Mistral Large 2 &Llama3.1 MMLU基准测试对比

来源：智东西，华福证券研究所

较前代版本，Mistral Large 2的代码生成能力显著提升，综合能力接近 GPT-4o、

Claude3 Opus和 Llama 3 405B。
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图表 5：Mistral Large 2 代码基准能力测试

来源：智东西，华福证券研究所

Mistral Large 2显著优化了模型幻觉。通过训练，Mistral Large 2能在自己无法找

到解决方案，或没有足够自信能提供准确答案时，会承认无法回答该问题，而不是

继续编造答案。为加快交互速度，Mistral Large 2的回答风格简洁明了，生成回答的

平均长度在可比模型中较低。

图表 6：Mistral Large 2生成回答的平均长度对比

来源：智东西，华福证券研究所

2 设备更新及消费品以旧换新力度加码

2024年 7月 24日，国家发改委、财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和

消费品以旧换新的若干措施》的通知，统筹安排 3000亿元左右超长期特别国债资金，

加大力度支持大规模设备更新和消费品以旧换新。

设备更新上，安排超长期特别国债大规模设备更新专项资金加大对设备更新的

支持力度。在传统设备更新的基础上，支持范围扩大到能源电力、老旧电梯等领域

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 6 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 计算机

设备更新以及重点行业节能降碳和安全改造，并结合实际动态调整。并去除 1 亿元

的申报门槛，支持中小企业设备更新。报废更新上，支持老旧营运船舶、老旧营运

货车、农业机械的报废更新。设备更新贷款财政贴息比例上，提升中央财政贴息到

1.5%，贴息期限 2年，总规模 200亿元。

消费品以旧换新上，直接安排超长期特别国债资金，对冰箱、洗衣机、电视等

八类家电产品给予以旧换新补贴，其中二级能效补贴 15%，一级能效补贴 20%，每

个消费者补贴一件，补贴金额不超过 2000元。汽车报废更新上，报废国三及以下排

放标准燃油乘用车或 20184月 30日（含当日）前注册登记的新能源乘用车，并购入

车型目录的新能源车或 2.0升及以下排量的燃油车，补贴标准分别提高至 2万元、1.5

万元。

此次设备更新资金用途分配明确，央地共担比例清晰。超出额度部分由地方资

金支持。截至 24年 12月 31日未用完的资金将会收回中央。综合结合资金支持力度，

时间节点，设备及消费品更换周期来看，此次政策发布有望加速设备更新和消费品

以旧换新的落地。

3 AI周度数据更新（20240719-20240725）

海外AI应用下载量上，Chatgpt仍遥遥领先，峰值日度下载量突破74万次；Gemini

下载量稳中有升，周内突破 28万大关；Perplexity和 Claude下载量整体不高，Claude

后半周有所下滑，当前日下载量已不足 1万次。

图表 7：海外 AI应用周度下载量（单位：次）

来源：点点数据，华福证券研究所

国内 AI应用下载量上，豆包依旧遥遥领先，全平台合计下载量已突破 110万次；

Kimi 和通义自周中分别突破 23万次、30万次后开始下滑，当前下载量已恢复稳态

水平；文心一言和讯飞星火下载量整体保持稳定。
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图表 8：国内 AI应用周度下载量（单位：次）

来源：点点数据，华福证券研究所

4 风险提示

政策实施效果不及预期的风险；开源模型持续迭代不及预期的风险等。
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