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移为通信（300590.SZ）2024 年半年报点评     

盈利能力提升，全球化布局成果显著 
 

 2024 年 07 月 28 日 

 

➢ 事件： 2024 年 7 月 27 日，移为通信发布 2024 年半年报，报告期内实现

营业总收入 4.78 亿元，同比去年增长 12.67%，归母净利润为 9869.49 万元，

同比去年增长 59.23%。 

➢ 盈利能力提升，全球化布局成果显著。据公司半年报数据，2024Q2 公司实

现营业收入 2.65 亿元，较去年同期+7.11%，环比 2024Q1+24.99%；2024Q2

公司实现归母净利润 0.63 亿元，较去年同期+48.40%，环比 2024Q1+78.51%；

2024Q1 销售毛利率达 43.99%，较去年同期的 41.29%提升 2.70pcts，较

2024Q1 的 40.87%提升 3.12pcts。公司在不断扩大销售布局力度，提升全球市

场渗透率，境外整体营业收入实现同比 15.37%的增长，从销售区域来看，北美

洲营业收入同比增长了 31.11%、欧洲收入同比增长 15.09%、非洲收入同比增

长 1.69%、大洋洲收入同比增长 11.51%、亚洲（不含境内）收入同比增长 

229.74%，全球化布局收效显著。 

➢ 车路云一体化发展提速，公司有望充分受益。2024 年 1 月工信部等五部委

发布了《关于开展智能网联汽车“车路云一体化”应用试点工作的通知》，其中

提到推动智能化路侧基础设施和云控基础平台建设，提升车载终端装配率，开展

智能网联汽车“车路云一体化”系统架构设计和多种场景应用，形成统一的车路

协同技术标准与测试评价体系，健全道路交通安全保障能力，促进规模化示范应

用和新型商业模式探索，大力推动智能网联汽车产业化发展，加快智能网联汽车

技术突破和产业化发展。根据中国汽车工程学会研究显示，预计 2025 年、2030 

年车路云一体化智能网联汽车产业产值增量为 7295 亿元、25825 亿元，增长

势头强劲。另据赛迪前瞻产业研究院报告，2030 年中国智能网联车市场规模有

望突破 5 万亿元，车路云一体化相关市场规模超 14 万亿元。公司核心产品为

车载信息智能终端，2024 年收入达 2.80 亿元，较上年同期增长了 24.69%，占

公司整体收入的 58.68%，我们认为伴随车路云一体化的高速发展，对公司车载

信息智能终端产品的需求将有望进一步提升，公司有望充分受益。  

➢ 投资建议：我们认为伴随全球数字化时代的到来，公司顺应市场需求储备的

6G 技术、车路云一体化、人工智能方面的应用将会在后续为公司带来全新增量

看点。基于目前公司盈利能力的明显改善， 我们小幅上调公司业绩预测，预计

公司 2024-2026 年营业收入有望分别达 12.45、15.07、18.02 亿元，归母净利

润分别有望达 2.01、2.41、2.82 亿元，对应 PE 倍数 25X/21X/18X。我们认为

公司下游需求改善，后续营收有望维持较高增速，看好公司短期外部扰动逐步消

退下盈利能力得以修复，长期经营有望全面向好。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：公司新产品拓展不及预期；公司盈利能力改善不及预期；海外市

场需求不及预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,016  1,245  1,507  1,802  

增长率（%） 1.4  22.6  21.0  19.6  

归属母公司股东净利润（百万元） 147  201  241  282  

增长率（%） -11.4  37.1  19.6  17.1  

每股收益（元） 0.32  0.44  0.52  0.61  

PE 35  25  21  18  

PB 2.9  2.7  2.5  2.3  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 7 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,016  1,245  1,507  1,802   成长能力（%）     

营业成本 605  704  854  1,023   营业收入增长率 1.35  22.60  21.00  19.58  

营业税金及附加 5  6  7  9   EBIT 增长率 13.69  33.73  20.64  17.72  

销售费用 66  93  105  126   净利润增长率 -11.40  37.14  19.63  17.14  

管理费用 51  62  74  90   盈利能力（%）     

研发费用 121  181  226  270   毛利率 40.40  43.49  43.35  43.20  

EBIT 149  200  241  283   净利润率 14.45  16.16  15.98  15.65  

财务费用 -13  -4  -4  -5   总资产收益率 ROA 7.24  8.96  9.73  10.26  

资产减值损失 -29  0  0  0   净资产收益率 ROE 8.31  10.68  11.82  12.66  

投资收益 -13  -4  -7  -10   偿债能力         

营业利润 154  214  255  299   流动比率 6.36  5.21  4.86  4.63  

营业外收支 0  0  0  0   速动比率 4.37  3.27  2.92  2.68  

利润总额 154  214  255  299   现金比率 1.54  1.25  1.12  1.04  

所得税 8  13  14  17   资产负债率（%） 12.92  16.14  17.66  18.95  

净利润 147  201  241  282   经营效率     

归属于母公司净利润 147  201  241  282   应收账款周转天数 94.52  75.00  75.00  75.00  

EBITDA 179  230  272  316   存货周转天数 298.04  340.00  340.00  340.00  

           总资产周转率 0.50  0.55  0.61  0.66  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 395  447  483  539   每股收益 0.32  0.44  0.52  0.61  

应收账款及票据 270  260  316  378   每股净资产 3.85  4.11  4.44  4.86  

预付款项 14  35  43  51   每股经营现金流 0.68  0.34  0.33  0.39  

存货 494  656  795  953   每股股利 0.15  0.18  0.19  0.20  

其他流动资产 457  463  463  465   估值分析         

流动资产合计 1,631  1,860  2,100  2,386   PE 35  25  21  18  

长期股权投资 40  40  40  40   PB 2.88  2.70  2.49  2.28  

固定资产 244  248  251  252   EV/EBITDA 26.21  20.22  16.94  14.42  

无形资产 6  6  6  6   股息收益率（%） 1.35  1.62  1.71  1.81  

非流动资产合计 397  387  375  363            

资产合计 2,027  2,247  2,475  2,749             

短期借款 0  0  0  0   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 172  193  234  280   净利润 147  201  241  282  

其他流动负债 84  164  198  235   折旧和摊销 30  30  31  32  

流动负债合计 257  357  432  516   营运资金变动 111  -77  -129  -147  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 310  158  150  178  

其他长期负债 5  5  5  5   资本开支 -11  -20  -20  -20  

非流动负债合计 5  5  5  5   投资 -297  0  0  0  

负债合计 262  363  437  521   投资活动现金流 -313  -24  -27  -30  

股本 459  459  459  459   股权募资 6  0  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 0  0  0  0  

股东权益合计 1,766  1,884  2,038  2,228   筹资活动现金流 -80  -83  -87  -92  

负债和股东权益合计 2,027  2,247  2,475  2,749   现金净流量 -78  51  36  56  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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