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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：7 月 25 日，国家发改委、财政部印发《关于加力支持大规模设备
更新和消费品以旧换新的若干措施》的通知，统筹安排 3000 亿元左右
超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。 

◼ 统筹 3000 亿元超长期特别国债资金，加力支持设备更新与以旧换新。
资金渠道有三：1）国家发改委牵头安排 1480 亿元超长期特别国债资金；
2）直接向地方安排 1500 亿元超长期特别国债资金；3）财政部通过原
有渠道安排 275 亿元中央财政资金。 

◼ 汽车拆解：补贴力度与范围加大，激发报废汽车回收拆解需求 

政策边际变化：1）拓展至营运货车、新能源公交车：支持报废国三及以下

营运类柴油货车，报废并更新补贴单车 8 万元，无报废只更新补贴单车 3.5

万元，只提前报废补贴单车 3 万元。更新车龄 8 年及以上新能源公交车及

动力电车，单车补贴 6 万元。2）乘用车补贴标准翻倍：个人消费者报废并

购置符合标准乘用车，新能源单车补贴 2 万元（此前为 1 万元）、燃油单

车补贴 1.5 万元（此前为 7000 元）。3）补贴资金中央财政比例提升至 90%。

支持资金按照总体 9:1 的原则实行央地共担（此前为总体 6:4 共担）。 

补贴力度与范围加大，激发报废汽车回收拆解需求。根据《中国再生资源

回收发展报告》2022 年我国机动车报废回收数量约 399.1 万辆。截至 2023

年底，国三及以下排放标准燃油乘用车保有量约 1370.8 万辆，车龄超 6 年

以上的新能源乘用车保有量约 83.7 万辆，符合条件的老旧汽车保有量约

1454.5 万辆。乘用车补贴力度加大激发 3 倍+回收拆解需求，拓展营运货

车及新能源公交车和动力电池，贡献拆解增量。建议关注汽车拆解产业链，

建议关注设备端【华宏科技】【天奇股份】，运营端【华宏科技】【格林美】

【天奇股份】【怡球资源】【华新环保】。 

◼ 废电拆解：中央财政资金支持废电拆解，以旧换新补贴明确激发需求 

政策边际变化：1）明确家电以旧换新补贴力度：个人消费者购买 2 级及

以上能效或水效的 8 类家电，补贴标准为销售价格的 15%，购买 1 级及以

上额外给予销售价格 5%的补贴，每件补贴不超过 2000 元。2）中央财政

资金支持废电拆解：2024 年中央财政安排 75 亿元，以奖代补继续支持废

弃电器电子回收处理。3）支持资金按照总体 9:1 的原则实行央地共担。 

中央财政资金支持废电拆解，以旧换新补贴明确激发需求。废弃电器电子

产品处理基金于 2024 年 1 月 1 日起停征。此次明确中央财政安排 75 亿

元，以奖代补继续支持废弃电器电子回收处理。2023 年废弃电器电子产品

处理基金收入与支出预算数分别为 28.50 亿元/29.08 亿元。废电拆解补贴

资金来源得到明确，补贴金额实现翻倍以上提升，废电拆解商业模式显著

优化。根据《推动消费品以旧换新行动方案》提出到 2027 年废旧家电回收

量较 2023 年增长 30%，随着家电以旧换新补贴落地力度加大，我们预计

家电回收行业需求有望加速。建议关注废电拆解产业链，建议关注【中再

资环】【大地海洋】。 

◼ 风险提示：政策执行进展不及预期，大宗商品价格波动，行业竞争加剧  
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