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电气设备 行业快报

国网电网投资规划创新高，关注特高压与配网

智能化

事件点评

国家电网公司 26日披露，为加快构建新型电力系统，促进新能源高质量发展，

推动大规模设备更新改造，国家电网公司今年全年电网投资将首次超过 6000亿

元，今年比去年新增 711亿元。

电网投资创新高，特高压持续景气。电网投资覆盖产业链长、见效快，成为逆

周期投资、拉动增长的重要选项，7月 26日，国网表示 24年全年电网投资将

首次超过 6000亿（同比新增 711亿元），同比增加将超 10%，投资增速创 2015

年来新高。新增投资主要用于特高压交直流工程建设、加强县域电网与大电网联

系、电网数字化智能化升级等。此外，7月 17日，南网表示正全面推进电网设

备大规模更新，预计 2024年至 2027年，大规模设备更新投资规模将达到 1953

亿元。其中，2024年年中将增加投资 40亿元，全年投资规模达到 404亿元，

力争到 2027年实现电网设备更新投资规模较 2023年增长 52%。1-6月份，全

国主要发电企业电源工程完成投资 3441亿元，同比增长 2.5%；电网工程完成

投资 2540亿元，同比增长 23.7%。双碳战略驱动下，近年电源投资增速高于电

网投资增速，当前风光消纳压力背景下，电网投资有望补强提升，其中特高压与

配网是重点。纵观特高压历年开工情况，逆周期属性较明显，近日，首条送受端

均采用柔性直流技术的跨区特高压直流工程—甘肃-浙江±800千伏特高压直流

工程取得国家发展改革委核准批复。加强网架建设尤其是特高压建设，可有效解

决中国高比例可再生能源并网、跨省跨区大范围调配的难题。预计“十四五”期

间，国网规划建设特高压工程“24交 14直”，涉及线路 3万余公里，变电换流

容量 3.4亿千伏安。5月 17日，国家电网披露 5交 9直特高压储备项目，特高

压项目推进提速明显，项目可研、招标等持续落地，有效支撑特高压未来景气。

配电网建设提速，智能化发展迈向新台阶。《关于新形势下配电网高质量发展的

指导意见》指出，到 2025年，配电网网架结构要更加坚强清晰，供配电能力合

理充裕；配电网承载力和灵活性显著提升，具备 5亿千瓦左右分布式新能源、

1200万台左右充电桩接入能力；到 2030年，要基本完成配电网柔性化、智能

化、数字化转型。上述目标对配电网投资提出了更高要求。分布式光伏的发展对

于新型电力系统的构建至关重要。截至目前，全国超过 370个县出现低压承载

力红色区域，分布式光伏接入受限，配电网大规模升级改造迫在眉睫。同时，配

电网可靠性提升工程在南方电网 7月 17日宣布的新一轮设备更新改造中占有重

要地位，投资比重达到 14.66%。节能增效提升方面，南网将在 2025年全面淘

汰 S7（含 S8）型和运行年限超 25年且能效达不到准入水平的配电变压器，力

争到 2027年，设备装备能效水平比 23年提高 1倍。而在数字电网建设方面，

南方电网公司计划，到 2027年，南方电网全网变电站的数字化、智能化改造比

例将达到 55%，配电自动化有效覆盖率不低于 90%。配电网智能化、数字化转

投资评级 领先大市-A维持

首选股票 评级

一年行业表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 -0.4 -0.03 -3.98

绝对收益 -1.7 -4.91 -16.61

分析师 张文臣

SAC执业证书编号：S0910523020004
zhangwenchen@huajinsc.cn

分析师 周涛

SAC执业证书编号：S0910523050001
zhoutao@huajinsc.cn

分析师 申文雯

SAC执业证书编号：S0910523110001
shenwenwen@huajinsc.cn

相关报告

电气设备：上海规划 29.3GW深远海风电+广西

拟启动 6.5GW海风竞配，看好国内外海风景气

提升-华金证券-电力设备与新能源-行业快报

2024.7.22

电气设备：沙特±500千伏柔直换流阀中标公

示，特高压、超高压出海正当时-华金证券-电力

设备与新能源-行业快报 2024.7.17

电力设备及新能源：珠海冠宇将在马来西亚投

资建厂，光伏产业链价格企稳【第 27期】-华

金 证 券 - 电 力 设 备 与 新 能 源 - 行 业 周 报

2024.7.14

电气设备：特高压项目持续推进，产业链龙头

受益-华金证券-电力设备与新能源-行业快报

2024.6.29

电力设备及新能源：工信部升级锂离子电池行



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 4 请务必阅读正文之后的免责条款部分

型速度有望持续提升。

投资建议：国网此次提升调整投资，电网板块景气度有望持续，关注特高压核心

设备（换流阀、变压器、组合电气、控保系统等）供应商：国电南瑞、时代电气、

中国西电、许继电气、平高电气、思源电气、四方股份、长高电新等；配网方面

看好变压器与电表设备更新、智能化与柔性化相关标的：海兴电力、三星医疗、

金盘科技、东方电子、国能日新等。

风险提示：政策落地不及预期；电网投资不及预期；行业竞争加剧。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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